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Informe de Gestion Conjunto de la Junta Directiva y el Director
General a la Asamblea General de Accionistas

Seiores Accionistas,

En desarrollo de las obligaciones legales y estatutarias,
sometemos a su consideracién el informe con los
resultados de la sociedad, correspondientes al ejercicio
del afno 2015.

Comportamiento de la economia nacional y
evolucion del sector textil

A septiembre de 2015 la economia nacional presenté
un crecimiento del 3.17% del Producto Interno Bruto,
PIB, inferior al proyectado para el afo. La caida de la
demanda interna causada por el deterioro del ingreso
de los hogares, el alto desempleo y la mayor tributacion,
fueron los factores que incidieron en el resultado. Las
reducidas ventas del petréleo generaron un alto déficit
en las exportaciones en Colombia. Se presenté una
devaluacion del peso colombiano frente al délar de
31.64%, alacual contribuyeron el precio del petréleoylos
flujos de capitales hacia los mercados desarrollados. Para
el sector textil dicha crisis y los aranceles proteccionistas
de Ecuador Influyeron en el menor volumen exportado
a este pais.

La produccién manufacturera nacional a noviembre
de 2015, tuvo un crecimiento cercano al 4.8%, que se
comparafavorablemente con el mismo periododel 2014.
En el futuro se espera que el sector industrial continte

creciendo y que se incrementen las exportaciones con
base en la tasa de cambio.

Igualmente, en 2015 se incrementé la demanda interna
de los productos textiles, aunque las exportaciones en
Colombia disminuyeron en 7.8% con respecto al afno
anterior.

Requerimos que el Gobierno siga intensificando
los controles al contrabando abierto y técnico, a la
subfacturacion y al dumping, en el que los hilados,
textiles y confecciones son mercancias apetecibles para
este tipo de practicas desleales.

Lineas de direccion y gestion de Coltejer S.A.
enel 2015

Durante este ejercicio la Direccion General orienté sus
objetivos al control de costos, al mejoramiento de la
productividad y a incrementar su participaciéon en el
mercado nacional. La Compafia enfocd gran parte de
su esfuerzo en el desarrollo del Canal de Confeccionistas
y el mercado internacional, a través de las empresas de
paquete completo. Estos canales de ventas crecieron un
64% con respecto al afo anterior. Esta estrategia serd
reforzada a lo largo del 2016, con el fin de aprovechar
que la industria textil tiene una coyuntura externa
positiva por la mejor paridad cambiaria y por acuerdos
de comercio mas favorables.
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Analisis de los resultados de Coltejer S.A en el
ano 2015

Desempeiio financiero en 2015

En el ano 2015, Coltejer presenté resultados positivos,
obteniendo una utilidad neta de $7,583 millones de
pesos, lo cual muestra un crecimiento frente a 2014,
ano en el cual se tuvo una pérdida neta bajo NIIF de
$25,742 millones de pesos.

Asimismo, la utilidad operativa del 2015 fue de $23,560,
frente a la utilidad operativa del 2014 de $5,600 debido
al aumento de precios.

Estos son los resultados de los principales indicadores
de Coltejer en el afo 2015:

Coltejer S. A. - Resultados 2015 - 2014 bajo NIIF

debido al aumento de precios que permitié recuperar
los margenes y el mercado nacional, generando un
mejor resultado en la utilidad bruta del negocio.

Los gastos administrativos presentaron una reduccion
del 2.4% pasando de $7,289 en el aflo 2014 a $7,112.
Asimismo, los gastos de venta disminuyeron en el afio
2015 en un 24% con respecto al ano anterior. Estos
resultados obedecen a la politica de la Compahia
de implementar normas de eficiencia y ahorro que
contribuyen a la sostenibilidad y mejora.

Con respecto a los resultados no operacionales se
observa una disminucion en la pérdida no operacional
del 79% con respecto al afo anterior, como se detalla a
continuacién:

Resultado no operacional 2015 - 2014 bajo NIIF

2015 2014 ;’a"a"”; /
o Variacién °
AL $ % Otros ingresos/egresos
no operacionales 22,204 (3,067) 25,271 824%
Ingresos operacionales 236,155 240,777 (4,622) (2%) § .
— Gastos financieros neto
Utilidad Bruta 41,366 26,949 14417 53% (Incluye diferencia en cambio) (28,675) (27,546) (1,129) 4%
Margen Bruto 18% 11% Resultado no operacional, neto  (6,471) (30,613) 24,142 79%
Utilidad Operativa 23,560 5,600 17,960 321%
Margen Operativo 10% 2% . . B
Utilidad (Pérdida) neta 7,583 (25,742) 33,325 129% Enelano2015los Ingresos no operaaonales presentaron
Margen Neto 3% (11%) un incremento de $25,271 millones de pesos frente

Con base en estos resultados se destaca que los
ingresos operacionales presentaron una reduccion
del 2% mientras el costo de ventas disminuyé un 9%,

al resultado del 2014; este mayor ingreso se explica
principalmente por el incremento en el valor razonable
de las propiedades de inversion que fue reconocido de
acuerdo con lo establecido en la NIC 40.



Aspectos legales

Coltejer S.A es una sociedad anénima debidamente
constituida y registrada en la Cdmara de Comercio del
Aburrd Sur, con sus acciones inscritas en el Registro
Nacional de Valores y Emisores RNVE.

Durante el ejercicio la empresa no presentd reformas
estatutarias relevantes de segregacién o integracién. Se
llevé a cabo la reforma de los estatutos para acoger la circular
externa 028 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, relacionada con el Gobierno Corporativo.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto por el paragrafo 2°
del articulo 87 de la Ley 1676 de 2013 (sobre garantias
mobiliarias) se deja constancia que Coltejer S.A. no ha
entorpecido la libre circulacién de las facturas emitidas
por los vendedores o proveedores de la Compafiia.

Procesos judiciales

Actualmente la sociedad aparece demandada en seis
procesos civiles y 37 procesos laborales.

De otro lado, la Compaiiia atendié en forma oportuna y
adecuada todos los requerimientos presentados por los
organismos de control, la Superintendencia Financiera
de Colombia y la Superintendencia de Sociedades.

En 2015 Coltejer S.A no recibi6 amonestaciones, no
tuvo sanciones de orden administrativo ni sentencias
de caracter penal, civil o comercial relevantes, como
tampoco sanciones de orden administrativo contra sus
empleados, por hechos sucedidos en el desarrollo de
sus funciones.

Cumplimiento de la Ley 964/2005

La Compafiia cuenta con un sistema de control interno
implementado para ofrecer razonable seguridad acerca
de la efectividad y eficiencia de las operaciones, la
confiabilidad de los reportes internos y externos y el
cumplimiento de las leyes y reglamentos aplicables.

Se llevd a cabo la evaluacion del sistema de control
interno, identificando algunas oportunidades de mejora,
para las cuales cada darea responsable implementé los
respectivos planes de accién.

Se cumplieron cabalmente las normas relacionadas con
la prevencion, control de lavado de activos y financiacién
del terrorismo, expedidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los estados financieros de 2015 fueron estudiados y
aprobados por el Comité de Auditoria, antes de ser
sometidos a consideracion de la Junta Directiva y de la
Asamblea General de Accionistas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 46
de la Ley 964 de 2005, los estados financieros y demas
informes que se estdn presentando no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacién patrimonial de la Compaiia.

Segun lo sefalado por el articulo 47 de la Ley 964 de
2005, se certifica que los procedimientos de control y
revelacion han operado adecuadamente, para asegurar
que la informacién financiera ha sido presentada
cabalmente.
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Gestion de Riesgo y Control

La Administracion de la Compafia y el area de Auditoria
Interna verificaron los riesgos, la operatividad de
los controles y evaluaron los procesos existentes,
sin identificar situaciones que alteren el adecuado
funcionamiento del sistema de control interno.

El Comité de Auditoria se reunié periédicamente de
conformidad con las normas legales, conté con la
presencia de la Revisoria Fiscal, la Auditoria Interna
y en especial de los miembros de Junta Directiva
Independientes. Durante el afo 2015, dicho Comité
aprobo el plan de auditoria y realiz6 seguimiento al
avance y ejecucién del mismo. Como resultado de
la evaluacion practicada se identificaron algunas
oportunidades de mejora para las cuales cada
area responsable implementé los planes de accién
requeridos.

Lavado de Activos

Coltejer S.A. como empresa emisora y debido a
su relacionamiento con terceros, hace un control
exhaustivo y permanente a las operaciones y/o
transacciones realizadas, para evitar cualquier evento
de lavado de activos.

Paraello, laCompaniatiene un control directo e indirecto
en esta materia. El control indirecto lo hace a sus
accionistas, a través de la negociacion de sus acciones en
el mercado publico de valores. Los encargados directos
de este control son las comisionistas de bolsa, quienes
estan obligadas a verificar y aplicar los manuales de
SARLAFT vy SIPLA, expedidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

De igual manera, el control directo se hace a transacciones,
prestacion de servicios, contratacion de asesores,
negociaciones con proveedores, clientes, contratacién
de empleados, quienes autorizan a consultar las listas
creadas para el efecto. Ademas, la Empresa hace parte del
Comité de Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo
del sector real, en el cual se actualiza y se comparten
experiencias con personas especializadas en el tema.

Adicionalmente, se verificaron las principales
operaciones comerciales realizadas por Coltejer con
los diferentes proveedores, para constatar que no
estuvieran incluidos dentro de la Lista Clinton y la OFAC.

Derechos de autor

Coltejer S.A cumple las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor, lo cual se aplica a marcas,
al uso legal del software interno, al uso legal del software
adquirido y a politicas de control sobre los mismos.

Convergencia a NIIF

Los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2015 son los
primeros estados financieros anuales preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). La Companiia aplicé NIIF 1 para el reconocimiento de
la transicion de sus estados financieros bajo normas locales
hacia NIIF, preparando el balance de apertura al 1 de enero
de 2014y el periodo de transicion es el 2014.

Antes de la aplicacion de las NIIF, Coltejer prepard
los estados financieros de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia
para instituciones con control exclusivo de la
Superintendencia Financiera de Colombia.



Gobierno Corporativo

Durante el ejercicio se efectuo la modificacion al Cédigo
de Buen Gobierno, adoptandolo en algunos aspectos a
la Circular Externa 028 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, y se constituyé el Comité de
Gobierno Corporativo, el cual tuvo dos sesiones durante
el afo.

Operaciones celebradas con partes relacionadas
y administradores

Durante el afno 2015, se presentaron operaciones
entre Coltejer S.A. y sus vinculadas econémicas: Coltejer
Comercial S.A.S., Fundacién Coltejer y Manufacturas Kaltex
S.A. de CV, asi como con sus administradores, segun
lo regulado por el articulo 47 de la Ley 222 de 1995, las
cuales fueron revisadas y aprobadas previamente por los
oérganos competentes para evitar posibles conflictos de
interés, operaciones que fueron celebradas en condiciones
de mercado y que se justifican por estar acordes con el
objeto social de la sociedad. Toda esta informacion se
encuentra revelada en las notas a los Estados Financieros.
A excepcion de los honorarios y salarios devengados, la
Compafia no tuvo operaciones con miembros de la Junta
Directiva, Representantes Legales, Administradores, ni
con sociedades donde los antes mencionados tengan
una participacion superior al 10% de las acciones en
circulacién o cuotas de interés social. Las operaciones
con accionistas aparecen detalladas en la Nota 21 de los
Estados Financieros Separados.

Acontecimientos acaecidos después del ejercicio

Después de terminado el gjercicio no se presentaron hechos
de importancia que afecten los resultados de la Compaiiia.

Balance social

Durante el 2015 la Compahia continué trabajando en
fortalecer los conocimientos y la calidad de vida de
sus trabajadores. Con base en ese objetivo Coltejer
remuneré al personal vinculado con $32,283 millones
por concepto de salarios y prestaciones sociales. Los
aportes a ARL, EPS, fondos de pension, ICBF, SENA y
cajas de compensacion familiar fueron del orden de
$7,087 millones.

Al cierredelanosellevé acabo el proceso de negociacion
con el Sindicato, lo que permitié firmar la Convencién
Colectiva por tres aflos mas, con una cobertura del 88%
de los empleados. Adicionalmente151 trabajadores en
la Empresa fueron promocionados o recibieron mejora
salarial por nivelacion de sus cargos.

La gestion social enfocada al bienestar del trabajador
y su familia se concentré en los auxilios educativos
por $197 millones y préstamos de vivienda por
$244 millones.

Igualmente, se fortalecieron los temas relacionados con
seguridad y salud en el trabajo, en asocio con la ARL
Sura. Uno de los principales logros en este sentido fue
la disminucion del porcentaje de ausentismo laboral
en un 15.54%, el indice de lesiones incapacitantes en
un 16% y la severidad de la accidentalidad en un 13%,
frente al afo anterior. Estos resultados se dieron por
la implementaciéon de programas preventivos, pausas
activas, evaluacion del riesgo mecanico y de carga fisica,
entre otros.

Como parte de su responsabilidad social, Coltejer
continud siendo un gran generador de empleo para
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la Regidon durante el afo anterior, ingresando 597
trabajadores y 74 aprendices.

Agradecimientos

Agradecemos el esfuerzo de nuestros trabajadores, su
compromiso con el logro de los objetivos de la Empresa
y su laboriosidad permanente.

Pedro Echavarria Echavarria
Fabio Bernal Peldez

Rafael M. Kalach

Expresamos un gran reconocimiento a los proveedores
internos y externos que han creido en la Empresa y le
han dado su voto de confianza.

Extendemos nuestro agradecimiento a los accionistas
que han sido el soporte indispensable con su fe
inquebrantable en Coltejer.

Santiago Londofo White

Juan Felipe Gaviria Gutiérrez



Constancia Secretarial

A los senores accionistas de Coltejer S.A. y al publico en
general.

La Secretaria General de la Junta Directiva se permite
expresar que, para unidad de su contenido y con el
fin de facilitar a los accionistas la comprension de este
Informe de Gestidn sobre la operacién de Coltejer S.A,
se presenta conjuntamente por la Junta Directiva y el
Director General.

Los estados financieros de propésito general, el Informe
de Gestién de la Junta Directiva y del Director General,
sus anexos y demas documentos que ordena la Ley,
estuvieron a disposicion de los sefores Accionistas por
el término legal desde el 19 de febrero de 2016.

Elsa Gladys Muiioz Gutiérrez
Secretaria General

Certificacion del Representante Legal de
Coltejer S.A.

Itaglii, 18 de febrero de 2016

A los sefiores accionistas de Coltejer S.A. y al publico en
general.

En mi calidad de Representante Legal certifico de
conformidad con lo establecido en el articulo 46 de la
ley 964 de 2005, que los estados financieros separados
y consolidados con corte a 31 de diciembre de 2015,
los cuales se han hecho publicos, no contienen
imprecisiones, vicios, o errores que impidan conocer
la verdadera situacién patrimonial o las operaciones
realizadas por Coltejer S.A. y su filial.

Rafael M. Kalach
Representante Legal

Nota: Los originales del presen-
te informe, certificacio-
nes, constancias, estados
financieros y notas que
hacen parte integrante
del mismo fueron debida-
mente suscritos.

Estados Financieros Separados - Estados Financieros Consolidados

=
‘0
k=
v
o
O
o
©
o
=
S
)
=

15









| Estados financieros separados 2015




COLTEJERS.A.
Estados Financieros Separados



20

pwc

He auditado el estado de situacién financiera de Coltejer
S.A.al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
del afo terminado en esa fecha y el resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y
otras notas explicativas.

La Administraciéon es responsable por la adecuada
preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con normas de contabilidad
y de informacién financiera aceptadas en Colombia.
Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar
y mantener el control interno relevante para que
estos estados financieros estén libres de errores
de importancia relativa debido a fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas,
asi como establecer los estimados contables que sean
razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para
cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Estas normas

Informe del Revisor Fiscal
A la Asamblea de Accionistas de Coltejer S. A.

18 de febrero de 2016

requieren que planeey efectielaauditoria paraobtener
una seguridad razonable de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros comprende,
entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal,
incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la
evaluacion de esos riesgos, el revisor fiscal considera
el control interno relevante de la entidad para la
preparacion y razonable presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables usadas y de las estimaciones
contables realizadas por la administracion de la
entidad, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en conjunto. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve proporciona una
base razonable para fundamentar la opinién que
expreso a continuacion.



A la Asamblea de Accionistas de Coltejer S. A.
18 de febrero de 2016

En mi opinioén, los citados estados financieros auditados
por mi, que fueron fielmente tomados de los libros,
presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Coltejer S.
A. al 31 de diciembre de 2015 y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con normas
de contabilidad y de informacién financiera aceptadas
en Colombia.

Con base en el resultado de mis pruebas de auditoria,
en mi concepto:

La contabilidad de la Compainia ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros y los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y
los libros de actas y de registro de acciones se llevan y
se conservan debidamente.

Bibiana Moreno V.
Revisora Fiscal

Existen medidas adecuadas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Compania y
los de terceros que estan en su poder.

Se dio cumplimiento a las normas establecidas en
la Circular Externa 062 de 2007, mediante la cual la
Superintendencia Financiera establecié la obligacién
de implementar mecanismos para la administracion del
riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo
provenientes de actividades ilicitas a través del mercado
de valores.

Existe concordancia entre los estados financieros que
se acompanan y el informe de gestion preparado por
los administradores.  Los administradores dejaron
constancia en dicho informe de gestién, que no
entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas
por los vendedores o proveedores.

La informacion contenida en las declaraciones de
autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y
a sus ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de
los registros y soportes contables. La Compania no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema
de Seguridad Social Integral.

Tarjeta Profesional No. 167200-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Certificaciondel Representante Legaly Contador
de Coltejer S.A.

Itagtii, 18 de febrero de 2016

A los senores Accionistas de Coltejer S. A.

El suscrito Representante Legal y Contador de Coltejer S.
A., certifican que los estados financieros separados de la
Compainiia al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre
de 2014 y el estado de situacion financiera de apertura
a 1 de enero de 2014 han sido fielmente tomados de los
libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de
terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones
contenidas en ellos:

a) Todos los activos, pasivos y patrimonio, incluidos
en los estados financieros de la Compania existen y
todas las transacciones incluidas en dichos estados
se han realizado durante los afos terminados en esas
fechas.

Rafael M. Kalach
Representante Legal

b) Todos los hechos econémicos realizados por la
Companiia, durante los afos terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, han sido reconocidos en
los estados financieros.

¢) Los activos representan probables beneficios
econdémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros
(obligaciones), obtenidos o a cargo de la Compania.

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus
valores apropiados, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
tal como han sido adoptados en Colombia y sus
correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas
por la International Accounting Standards Board
(IASB).

e) Todos los hechos econémicos que afectan la
Compania han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

Juan Fernando Orozco Giraldo
Contador
Tarjeta Profesional No. 84883-T



Coltejer S.A.

Estado de situacion financiera separado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Activo

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto
Propiedad de inversion
Inversiones en subsidiarias contabilizadas
utilizando el método de participacion
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar, neto
Activos por impuestos diferidos
Inversiones patrimoniales a
valor razonable

Total del activo no corriente

Activo corriente

Inventarios, neto

Cuentas comerciales por cobrar

y otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros

Inversiones negociables - Activo financiero
con cambios en resultados

Efectivo y equivalente de efectivo

Total del activo corriente

Total del activo

Rafael M. Kalach
Representante Legal
(Ver certificacion adjunta)

Notas

31de

31de

- - 1 de enero
diciembre diciembre 4o5014
de 2015 de 2014
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Patrimonio de los accionistas
584,796 592,265 608,284 (véase estado adjunto)
208,585 188,260 182,450 | pacivo no corriente
Obligaciones financieras
206 195 105 .
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas aga
389 517 517 Br :U_ Iporplg rd
eneficios a los empleados
2485 3445 3,503 e
Impuestos corrientes
I iferi
867 867 867 mpuestos.d-l eridos .
Otras provisiones no corrientes
797,328 785,549 795,726 . .
Total del pasivo no corriente
Pasivo corriente
67,330 48,984 50,023 Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y
15974 21,297 23,888 otras cuentas por pagar
4,933 5,646 5,588 Beneficios a empleados
20,840 23,289 33,617 Impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros
1 2 2 Total del pasivo corriente
ivi ien
3,251 192 40 pastvo e
Total del pasivo
112,471 99,642 113,390 Total del pasivo y patrimonio
909,799 885,191 909,116 de los accionistas

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Juan Fernando Orozco Giraldo
Contador

Tarjeta Profesional No. 84883-T
(Ver certificacion adjunta)

31de 31de 4 geenero
Notas diciembre diciembre 405014
de 2015 de 2014

554,923 546,906 563,259

9 64,162 74,216 60,384

10 36,969 2,206 2,136

11 15,713 17,707 16,610
12 22,059 - -
12 113,430 106,665 107,783
13 269 49 307

252,602 200,843 187,220

9 31,402 34,026 48,571

10 56,497 67,357 76,348

11 4,843 4,465 4,532
12 8,786 31,591 25,113
746 3 4,073

102,274 137,442 158,637
354,876 338,285 345,857

909,799 885,191 909,116

Bibiana Moreno Vasquez

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver informe adjunto)
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Coltejer S.A.
Estado de resultados y otro resultado integral separado

(Expresado en millones de pesos colombianos) Por el afio terminado
el 31 de diciembre de
Notas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias 16 236,155 240,777
Costo de ventas 6 (194,789) (213,828)
Utilidad bruta 41,366 26,949
Gastos operacionales

De administracion 17 (7,112) (7,289)

De ventas 18 (10,705) (14,063)

Otros ingresos 19 28,132 14,971

Otros gastos 19 (5,929) (18,038)

Participacion en los resultados de las subordinadas contabilizadas

bajo método de participacién 4 12 3

Pérdidas derivadas de la posicién monetaria neta (2,562) (1,683)

Ingresos financieros 20 1,891 235

Costos financieros 20 (28,005) (26,098)
Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto 17,088 (25,013)

Ingreso (gasto) por impuesto

Impuesto corriente 12 (1,780) (1,789)

Impuesto diferido 12 (7,725) 1,060
Utilidad (pérdida) neta del aiio 7,583 (25,742)

Otro resultado integral
Items que no seran reclasificados a ganancias y pérdidas del afio:

Ganancias (pérdidas) actuariales no reconocidas 11 434 (1,140)
Otro resultado integral del aiio, neto de impuestos 434 (1,140)
Resultado integral total del aiio 8,017 (26,882)
Utilidad (pérdida) neta por accion (en pesos colombianos) 108.33 (368.67)

Las notas que se acompaian son parte integrante de los estados financieros.

Rafael M. Kalach Juan Fernando Orozco Giraldo Bibiana Moreno Vasquez
Representante Legal Contador Revisora Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 84883-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.

(Ver informe adjunto)
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Coltejer S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto separado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Por el aio terminado Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de el 31 de diciembre de
Notas 2015 2014 Notas 2015 2014
Capital emitido 14 Otro resultado integral
Saldo al inicio del afo 700,000 689,471 saldo alinicio delano (1,140) '
Capitalizaciones B 10,529 Ganancia (pérdida) actuarial no reconocida 11 434 (1,140)
Saldo al final del periodo 700,000 700,000 Saldo al final del afio (706) (1,140)
Superavit de capital Total del patrimonio de los accionistas 554,923 546,906
Prima de emision (*) El saldo de reservas comprende:
Saldo al inicio y final del periodo 233,044 233,044 o )
Reserva por depreciacion flexible 6,053 6,053
Reservas (¥) 15
S ) Futuros ensanches no gravable 4,652 4,652
Saldo al inicio y final del periodo 19,807 19,807
Futuros ensanches gravable 932 932
Pérdidas acumuladas
o B Capital de trabajo 7,940 7,940
Saldo al inicio del afio (404,805) (379,063)
Utilidad (pérdida) neta del afio 7,583 (25,742) Otras reservas 230 230
Saldo al final del periodo (397,222)  (404,805) Total ganancias retenidas apropiadas 19,807 19,807

Las notas que se acompaian son parte integrante de los estados financieros.

Rafael M. Kalach Juan Fernando Orozco Giraldo Bibiana Moreno Vasquez
Representante Legal Contador Revisora Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 84883-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.

(Ver informe adjunto)
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Coltejer S.A.

Estado de flujos de efectivo separado - Método indirecto
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de Por el afio terminado el 31 de diciembre de
2015 2014 2015 2014
Flujos de efectivo en actividades de operacion Pago de pensiones de jubilacion (906) (899)
Utilidad (pérdida) neta del afio 7,583 (25,742) Pagos de beneficios por terminacién (1,139) (1,322)
Incremento (disminucién) en otros
] Mas (menos) - Ajustes para conciliar la utilidad neta con . .( : )
o . . .. .. pasivos no financieros 743 (4,070)
© el efectivo neto provisto por las actividades de operacion: o
= (Disminucién) incremento en Impuestos,
5 Gasto depreciacion 8,353 8,362 tasas y gravamenes (33) 6,420
2 Pérdida en venta o retiro de activos fijos - 9,769 ) .
S Ajuste a valor razonable en propiedades de inversién (20,325) (5,810) Efe.ct.lvo neto prowsto.[')or las
2 Método de participacién (12) 3) actividades de operacion 16,529 (7,465)
_% (Recuperacién) deterioro de cuentas por cobrar (1,045) 1,724 Flujo de efectivo de actividades de inversién
c Ajuste al valor razonable de los inventarios (309) (2,289) o . . .
] o . o Disminucién de inversiones negociables 91 -
£ Actualizacion de la prima de jubilacion y R . . .
i o o Adquisicion de inversiones no corrientes,
g b<’ene'f|C|os port.ermmacnon . (179) 68 efecto por rendimiento 1 87)
:8 Pérdidas actua.rlfales rec’onoadas . - 1,546 Adquisicién de propiedades, planta y
k7 Costo por servicio en calculo actuarial 669 554 equipo y otros activos (884) 2,112)
Impuesto diferido 7,725 (1,060)
8 Provision (recuperacion) por demandas laborales 220 (258) Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (792) (2,199)
© ) . .
g Diferencia en cambio no pagada 181 79 Flujo de efectivo de actividades de financiacién
% 2,861 (13,060) Disminucion de obligaciones financieras (12,678) (713)
a Cambios en activos y pasivos operacionales Aumento de capital . 10,529
) Disminucién de cuentas por cobrar 6,315 788
o (Incremento) disminucion de inventarios (18,037) 3,328 Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
§ Disminucion de otros activos no financieros 2,449 10,328 actividades de financiacién (12,678) 9,816
£ (Disminucién) incremento cuenta por pagar 23,903 (8,921) Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 3,059 152
"; (Disminucion) incremento de beneficios a Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afo 192 40
-g empleados de corto plazo 373 (57) Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3,251 192
S
]
w
- Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
0
2
0
U) Rafael M. Kalach Juan Fernando Orozco Giraldo Bibiana Moreno Vasquez
3 Representante Legal Contador Revisora Fiscal
v (Ver certificacién adjunta) Tarjeta Profesional No. 84883-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
€ (Ver certificacion adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
qg (Ver informe adjunto)
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Coltejer S. A.
Notas a los estados financieros separados

31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la pérdida neta por accién que esté expresada en pesos colombianos)

Nota 1 - Entidad y objeto social

Coltejer S. A., es una sociedad andnima, establecida de acuerdo con las
leyes colombianas el 22 de octubre de 1907. Su domicilio principal se
encuentra en el municipio de Itagui - Antioquia. El término de duracién
de la Compaiia expira el 31 de diciembre de 2100.

El objeto social de la Compaiia es el montaje y explotacion de fabricas
de hilado y tejidos.

La Junta Directiva autorizd la emision de estos estados financieros el
dia 1 de febrero de 2016.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) tal como han
sido adoptados en Colombia y sus correspondientes interpretaciones
(CINIIF) emitidas por la International Accounting Standards Board
(IASB). La normatividad NIIF aplicable en Colombia requiere la revisiéon
del Consejo Técnico de la Contaduria Publica y la ratificacién por
parte de los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio,
Industria y Turismo. Con fecha 27 de diciembre de 2013 el Ministerio
de Comercio, Industria y Turismo emitié el Decreto 3023 aplicable a
la Companiia como empresa clasificada en el denominado Grupo 1, el
cual incluye las NIIF actualizadas por el IASB hasta el 31 de diciembre
de 2012 y traducidas al idioma espafiol en agosto de 2013, difundidas
en el denominado “Libro Rojo 2014" Los estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que son medidos al costo amortizado o a su
valor razonable, como se explica en las politicas contables descritas

mas adelante. Posteriormente se emitié el Decreto 2615 del 17 de
diciembre de 2014 el cual pone en vigencia las NIIF actualizadas por el
IASB hasta el 31 de diciembre de 2013.

Los activos y pasivos se clasifican segun su destinacién o su grado
de realizacién o exigibilidad en términos de tiempo, en corrientes
y no corrientes. Para tal efecto se entienden como activos o pasivos
corrientes, aquellas partidas que seradn realizables o exigibles en un
plazo no mayor a un aflo, y mas alla de este tiempo, no corrientes.

Cambios normativos

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que
todavia no han entrado en vigencia

El Decreto 2615 del 17 de diciembre de 2014 introdujo al marco técnico
normativo de informacién financiera las modificaciones o enmiendas
efectuadas por el IASB a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera durante el afio 2013, cuya aplicacion debe ser evaluada para
ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2016y
que comprenden:

a) NIC 36 Deterioro del valor de los activos - Modificacién: informacién
a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros
(mayo de 2013).

b) CINIIF 21 Gravamenes - Nueva interpretacion “Gravamenes’,
establece el tratamiento contable de una obligacion de pagar
un gravamen si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37
“Provisiones”. La interpretacién establece que el suceso que obliga
es aquel que da lugar a pagar un gravamen y cuando deberia
reconocerse un pasivo (mayo de 2013).
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c) NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion
- Modificacién: novacién de derivados y continuacidon de la
contabilidad de coberturas (junio de 2013).

d) Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 - Modificaciones: NIIF 2
Pagos basados en acciones; NIIF 3 Combinaciones de Negocios; NIIF
8 Segmentos de Operacién; NIC 16 Propiedades, planta y equipo;
NIC 24 Informacién a revelar de las partes relacionadas; y NIC 38
Activos Intangibles (diciembre de 2013).

f) Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 - Modificaciones:
NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera; y NIC 40 Propiedades de inversién
(diciembre de 2013).

g) NIC 19 Beneficios a empleados - Modificacién: planes de beneficios
definidos: aportaciones de los empleados (noviembre de 2013).

h) NIIF9Instrumentos Financieros, NIIF 7 Revelaciones deinstrumentos
financieros y NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion - Modificaciones: contabilidad de coberturas.

Nuevos pronunciamientos contables de NIIF y CINIIF

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones
que han sido publicadas entre el afio 2013 a la fecha y que podrian
llegar a serincorporadas al marco normativo colombiano se encuentran
detalladas a continuacion:

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Emitida en enero de 2014, es una norma provisional que pretende
mejorar la comparabilidad de informacién financiera de entidades
que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos
paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacién
de precios (por ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener
un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos (momento

y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que
adoptan por primera vez las NIIF sequir reconociendo los montos
relacionados con la regulacidon de precios segun los requerimientos
de PCGA anteriores, sin embargo, mostrandolos en forma separada.
Una entidad que ya presenta estados financieros bajo NIIF no debe
aplicar esta norma. Su aplicacién es efectiva a partir del 1 de enero de
2016y se permite la aplicacidn anticipada. La Compafiia ha realizado la
evaluacion de la norma y esta no tiene impactos.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto
con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de
ingresos entre NIIF y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo
que facilitara la comparabilidad de compa#ias de diferentes industrias
y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de
ingresosy requerimientos mas detallados para contratos con elementos
multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Su aplicaciéon
es efectiva a partir del 1 de enero de 2017 y se permite la aplicacion
anticipada. La Companiia se encuentra evaluando los impactos que
podra generar la mencionada norma.

NIC 19 - Beneficios a los empleados

Las modificaciones a NIC 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican
a las aportaciones de empleados o terceros a planes de beneficios
definidos. El objetivo de las enmiendas es la simplificacion de la
contabilidad de aportaciones que estan independientes de los afios de
servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de empleados que se
calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las modificaciones
son aplicables a partir del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicaciéon
anticipada. La Compafiia ha realizado la evaluacién de la norma y esta
no tiene impacto.



NIC 16 - Propiedades, planta y equipo, NIC 38 - Activos
intangibles

NIC 16 y NIC 38 establecen el principio de la base de depreciacién y
amortizacion siendo el patrén esperado del consumo de los beneficios
econdmicos futuros de un activo. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38
publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificé que el uso de métodos
basados en los ingresos para calcular la depreciaciéon de un activo no es
adecuado porque los ingresos generados por una actividad que incluye
elusodeunactivogeneralmentereflejan factores distintos del consumo
de los beneficios econémicos incorporados al activo. El IASB también
aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada
para medir el consumo de los beneficios econémicos incorporados de
un activo intangible. Sin embargo, esta suposicién puede ser rebatida
en ciertas circunstancias limitadas. Las modificaciones son aplicables
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.
La Companiia ha realizado la evaluacidon de la norma y esta no tiene
impacto.

CINIIF 21 - Gravamenes (nueva interpretacion)

Proporciona orientacién sobre cuando reconocer un pasivo por un
gravamen impuesto por un gobierno, tanto para los gravamenes
que se contabilicen de acuerdo con la NIC 37, como para provisiones,
pasivos contingentes y activos contingentes y aquellos en los que el
tiempo y la cantidad de la tasa es cierta. La interpretacion identifica el
hecho generador de obligaciones para el reconocimiento de un pasivo
como la actividad que provoca el pago de la tasa, de conformidad
con la legislaciéon pertinente. Se ofrece la siguiente orientacion sobre
el reconocimiento de un pasivo para pagar gravamenes, el pasivo se
reconoce progresivamente si el hecho generador se produce durante
un periodo de tiempo, si la obligacion se activa al alcanzar un umbral
minimo, el pasivo se reconoce cuando se alcanza ese umbral minimo.
Se permite su aplicacion anticipada. Es efectiva a partir del 1 de enero
de 2014. La Compaiia ha realizado la evaluacién de la norma y esta no
tiene impacto.

NIC 24 - Revelaciones de partes relacionadas

Los pagos a las entidades que prestan servicios de Administracion se
deben divulgar.

NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF

Aclara cudles versiones de las NIIF se pueden utilizar en la adopcién inicial.

NIIF 13 - Mediciones de valor razonable

Aclara que la emision de la NIIF 13 y la modificaciéon de NIIF 9 y NIC
39 no eliminan la posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por
pagar a corto plazo sin proceder a descontar. Alcance de la excepcion
de cartera.

Modificaciéon a NIC 32, Instrumentos financieros: presentacién, sobre
compensacion de activos financieros y pasivos financieros.

La modificacion aclara que el derecho de compensar tiene que estar
disponible en el momento actual, es decir, no depende de un evento
futuro. Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente
para todas las contrapartes implicadas en el curso ordinario del
negocio, incluso enlos casos deincumplimiento («default»), insolvencia
o quiebra. La modificacién también considera los mecanismos de
compensacion. La modificacion no tuvo un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compaiia.

Modificaciones a NIC 36, deterioro del valor de los activos, sobre
informacién arevelar del importe recuperable de los activos no financieros.

Esta modificacion elimina cierta informacion a revelar sobre el importe
recuperable de Unidades Generadoras de Efectivo- UGEs que se habian
incluido en la NIC 36 por la NIIF 13.

Modificacion a NIC 39, instrumentos financieros: reconocimiento
y valoracién, sobre la novacion de derivados y la continuidad de la
contabilidad de cobertura.
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Esta modificacién considera los cambios legislativos a derivados
extrabursatiles (derivados Over The Counter - OTC) y el establecimiento
de camaras de contrapartida central. Bajo la NIC 39, la novacién de
derivadosacamarasdecontrapartidacentralresultariaenlainterrupcion
de la contabilidad de cobertura. La modificacién proporciona una
exencion a la interrupcién de la contabilidad de cobertura cuando la
novacién de un instrumento de cobertura a una Central Counter Party
—CCP- cumpla determinados requisitos. La Compafhia ha realizado la
evaluacién de la norma y esta no tiene impactos.

NIIF 9 Instrumentos financieros: aborda la clasificacion, valoracién y
reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros. La version
completa de esta NIIF se publicé en julio 2014. Sustituye la guia
recogida en laNIC39 sobre la clasificacion y valoracién de instrumentos
financieros. La NIIF 9 mantiene, si bien simplifica, el modelo de
valoracion variado y establece tres categorias principales de valoracién
para los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en otro resultado integral y valor razonable con cambios en
resultados. La base de clasificaciéon depende del modelo de negocio
de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos
de patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en
resultados con la opcién irrevocable al inicio de presentar los cambios
en el valor razonable en otro resultado integral no reciclable. Ahora hay
un nuevo modelo de pérdidas de crédito esperadas que sustituye al
modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39. Para pasivos
financieros no hubo cambios en la clasificacién y valoracién, excepto
para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en
otro resultado integral, para pasivos designados a valor razonable
con cambios en resultados. La NIIF 9 relaja los requerimientos para
la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser
altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La
NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacién econémica entre la
partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto
sea el mismo que la entidad usa en realidad para su gestion del riesgo.
La documentacion contemporanea sigue siendo necesaria pero es

distinta de la que se venia preparando bajo la NIC 39. La norma entra
en vigor para ejercicios contables que comiencen a partir de 1 de enero
de 2018. Se permite su adopcién anticipada. La Companfia aun tiene
que evaluar el impacto completo de la NIIF 9.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que atin no han

sidoincorporadas al marco contable aceptado en Colombia

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones
que han sido publicadas durante el aflo 2015 podrian llegar a ser
incorporadas al marco normativo colombiano.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 son los primeros
estados financieros anuales preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con las politicas descritas a continuacion:
la Compania aplico NIIF 1 para el reconocimiento de la transicion de sus
estados financieros bajo normas locales hacia NIIF preparando el balance
de apertura al 1 de enero de 2014 y el periodo de transicion es el 2014.

Antes de la aplicacion de las NIIF, Coltejer preparaba los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia para instituciones con control exclusivo de la
Superintendencia Financiera.

La adopcién por primera vez delas NIIF requiere que la Compafnia aplique
las normas e interpretaciones vigentes de forma retroactiva. Lo anterior,
implica regresar al momento de reconocimiento inicial de una partida de
activos, pasivos y patrimonio y ajustarlas a los requerimientos de las NIIF
desde ese momento hasta el estado de situacién financiera de apertura.
La NIIF prohibe la aplicacion retroactiva de algunas normas y establece
exenciones de caracter voluntario a este principio de retroactividad.



Para la elaboracién del balance de apertura, se hizo uso del siguiente listado excepciones y exenciones contenidas en la NIIF 1:

Exenciones/Excepciones Aplica Descripcion de la exencion o excepcion aplicada
Si No

a) Exenciones voluntarias

Transacciones con pagos basados en X No se aplica, en atencién a que no se cuenta con este tipo de transacciones.

acciones

Contratos de seguros X No aplica, en atencién a que no se cuenta con este tipo de transacciones.

Costo atribuido para: Se hard uso de la exencién de la siguiente manera:

* Propiedad, planta y equipo. X Para activos operativos como terrenos, edificaciones y vehiculos, se realiza la actualizacién por

* Propiedades de inversion avaltios técnicos realizados por peritos independientes a la fecha de transicién.

% Aptivsmc i : Para los equipos de cdmputo, lineas telefénicas y muebles y enseres, el valor razonable se asigné

Activos intangibles X L e .

de acuerdo con el costo histérico de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados —
PCGA- que se aplicaban antes.

Arrendamientos X No aplica. Se realizé un analisis de los acuerdos de la Compafiia y se determind que no contiene
arrendamientos.

Diferencias de conversion acumuladas X No aplica, en atencién a que no se cuenta con este tipo de transacciones.

Inversiones en subsidiarias, asociadas y X Para el balance de apertura se aplica el costo atribuido considerando el valor en libros bajo

negocios conjuntos Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia antes del 1 de enero de 2014.

Activos y pasivos de subordinadas, X Para la subordinada Coltejer Comercial S. A. la cual aplica Principios de Contabilidad

entidades controladas conjuntamente y Generalmente Aceptados en Colombia, se realizé6 homologacién a NIIF para realizar el proceso

asociadas de consolidacién de estados financieros

Instrumentos financieros compuestos X No se hizo uso de dicha exencion toda vez que a la fecha de transicién a las NIIF no habia
instrumentos financieros compuestos.

Designacién de instrumentos financieros X No aplica, en atencién a que no se contaba con este tipo de transacciones.

previamente reconocidos

Medicién a valor razonable de activos X No se aplica est4 exencion.

financieros o pasivos financieros en el

reconocimiento inicial

Pasivos por desmantelamiento incluidos X No se aplica dicha exencion. A la fecha de transicion no existe obligacién implicita de realizar

en el costo de las propiedades, planta y alguin desmantelamiento de activos o rehabilitacién de terrenos.

equipo

Activos financieros o activos intangibles X No aplica, en atencién a que no se contaba con este tipo de transacciones.

contabilizados de acuerdo con la CINIIF 12

Costos por préstamos X No se hace uso de ésta exencién.

Transferencia de activos procedentes de " No aplica, a la fecha de transicidn no se presentaban este tipo de transacciones.

clientes
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Exenciones/Excepciones Aplica
Si No
Cancelacion de pasivos financieros con X

instrumentos de patrimonio

Descripcion de la exencién o excepcion aplicada

No aplica, en atencién a que no se contaba con este tipo de transacciones.

Hiperinflacion grave X No aplica. Colombia no es hiperinflacionaria.

Acuerdos conjuntos X Los acuerdos conjuntos en los que participa la Compania que corresponde a patrimonios
auténomos constituidos para la administracién de propiedades, planta y equipo fueron
incorporados a los activos y pasivos como parte de los activos y pasivos de Coltejer.

Costos de desmonte en la fase de X No aplica. No es la industria de la Compaia.

produccién de una mina a cielo abierto

b) Exenciones obligatorias

Estimaciones contables X

Los asientos relativos a los cambios en estimados se hicieron de forma prospectiva, ampliando
las vidas utiles en el caso de los activos y recalculando la depreciacién correspondiente.

En los beneficios a empleados y célculo actuarial, se efectuaron los ajustes correspondientes en
el pasivo de acuerdo con el célculo actuarial realizado por un experto.

Las demas estimaciones se determinaron conforme a su probabilidad de ocurrencia. Estas
estimaciones en NIIF son consistentes con lo aplicado bajo Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Colombia.

Las estimaciones hechas en el balance de apertura y de transicién se hicieron reflejando
las condiciones existentes al momento de preparar el estado financiero. En particular, las
estimaciones relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaban las
condiciones de mercado en esas fechas.

Baja de activos y pasivos financieros X

A la fecha de transicién a la normatividad internacional no se dio de baja a ningun activo o
pasivo financiero causado por la venta del mismo o por deterioro del valor.

Contabilidad de cobertura X

A la fecha de transiciéon Coltejer no presentaba instrumentos financieros con caracter de
cobertura; por tanto, no se hizo ninguin ajuste de caracter retroactivo ni prospectivo.

Participaciones no controladora X

Se aplicaron en forma prospectiva los requerimientos de la NIIF 10.

Clasificacion y medicion de activos X
financieros

A la fecha de transicion a las NIIF se evaluaron y clasificaron los instrumentos financieros de
acuerdo a lo relacionado en la NIIF 9.

Derivados implicitos X

A la fecha de transicién a las NIIF, se evaluaron los contratos existentes y la posibilidad de
bifurcar derivados implicitos; ninguno de los contratos existentes dio lugar a dicha separacion.




La aplicacion de las NIIF en la preparacién de los estados financieros B. Conciliacion del patrimonio:

separados implica una serie de cambios con respecto a las normas de Ref. 1deenero 31 dediciembre
presentaciény valoracion que venian aplicandose, debido a que ciertos de 2014 de 2014
principios y requerimientos establecidos por estas normas difieren ¢, 4o patrimonio bajo norma colombiana 625,535 582,902
sustancialmente de los establecidos por los Principios de Contabilidad ~ pss:

Generalmente Aceptados en Colombia —PCGA-. Costo atribuido de activos fijos y
propiedades de inversion a 445915 452,920
Conciliaciones entre los principios contables Reconocimiento de activos y pasivos

por acuerdos conjuntos a 66,604 66,604

colombianos y las NIIF Actualizacién del valor de los

wv

Las siguientes conciliaciones proveen una cuantificacién de los efectos ~ instrumentos financieros b 717 110 §
de la transicion a las NIIF al 1 de enero de 2014 (estado financiero de 513,236 519,634 e
. . L . o

apertura) y al 31 de diciembre de 2014 (afio de transicion). Menos: o a
Ajuste del impuesto diferido C 104,280 103,220 o)

A. Conciliacién de activos asivos Valor neto de realizacién en inventarios (VNR)  d 3,813 608 %
: yp Actualizacién del célculo actuarial e 3,665 5,998 g
Ref. 1deenero 31 dediciembre Reconocimiento de beneficios a empleados f 1,628 1,545 ‘G

de 2014 de 2014 Cancelacién de valorizaciones 460,441 442,574 =

c

) ) Activos retirados g 1,685 1,685 ic
Activos en norma colombiana 791,068 742,875 4
Costo atribuido de propiedad, planta 575,512 555,630 o

y equipoy propiedades de inversion a 445,915 452,920  Variacién neta en el patrimonio (62,276) (35,996) o
Activos re.c’onocidos ppr aFuerdos conjuntos a 131,725 131,725 Saldo de patrimonio bajo NIIF 563,259 546,906 ”
Cancelacién de valorizaciones (460,441) (442,574) _g
Retiro de activos g (1,685) (1,685) L . ©
Impuesto diferido débito c 3,503 3,445 C. Conciliacién del resultado integral total 3
Valor neto de realizacién en inventarios (VNR) d (3,813) (608 Ref. 1de enero &
Reclasificacion al pasivo 2,844 (907) de 2014 3

) Pérdida neta en norma colombiana (35,294) 9
Activos en NIIF 909,116 885,191 Mas: v}
AL /ANL) 002 70 : =

Pasivos en norma colombiana 165,533 159,973 Recuperacion de valor neto de realizacion g
Pasivo reconocido por acuerdos conjuntos a 65,121 65,121 en inventarios (VNR) d 2,289 -
Actualizacion del valor de los instrumentos Menor depreciacion de activos fijos por cambio 9
financieros b (717) (110) en método depreciacién para maquinaria a 2,420 s
Impuesto diferido crédito c 107,783 106,665 Actualizacion del valor razonable en las a
Actualizacién del célculo actuarial e 3,665 5,998 propiedades de inversion a 5,810 -
Reconocimiento de beneficios a empleados f 1,628 1,545 Impuesto diferido c 1,060 °
Reclasificacion al activo 2844 907 Gasto por provision de inventarios reconocido 9
en norma colombiana d 916 %

Pasivos en NIIF 345,857 338,285 Gasto actuarial reconocido en norma colombianae 907 ©
Actualizacién de beneficio por prima de jubilacion f 83 GEJ

13,485 5

y—

i=

w
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Menos:
Amortizacién de ganancias/pérdidas

actuariales reconocidas e 1,546
Costo del servicio en calculo actuarial e 554
Costo amortizado de obligaciones financieras y pasivos b 607
Mayor pérdida en retiro de bienes h 1,207
Otros menores 19

3,933
Variacion neta en resultados 9,552
Pérdida neta del afio bajo NIIF (25,742)
Pérdida actuarial no reconocida (Efecto en ORI) e (1,140)
Resultado integral total del afio bajo NIIF (26,882)

Notas explicativas:

a) De acuerdo con la NIIF 1, la Companiia eligié el costo atribuido como
costo de sus propiedades, planta y equipo y sus propiedades de
inversion. Para este propdsito, se contrato la realizacion del avalto de los
principales grupos de dichos activos, a un perito independiente quien
realizd una estimacién del valor razonable de los activos a 1 de enero
de 2014 aplicando normas internacionales de valoracién de activos.
Asimismo, se analizé el deterioro de los activos segun su posibilidad de
generar flujos futuros de caja o su disposicion en periodos futuros.

El ajuste a cada uno de los grupos de propiedad, planta y equipo en
el balance de apertura para los cuales se utilizé el valor razonable
como costo atribuido se detalla a continuacion:

Costo neto en Ajuste por Costo neto
norma costo en NIIF
colombiana atribuido
Terrenos y edificios
(incluye propiedades de inversion) 69,089 409,151 478,240
Maquinaria y equipo 57,402 68,449 125,851
Equipo de transporte 234 31 265
Vias de comunicacion 1,184 2,345 3,529
Otros activos 399 - 399
128,308 479,976 608,284
Reclasificacion de intangibles (*) - (34,061) (34,061)
128,308 445,915 574,223

Estos activos avaluados incluyen las propiedades, plantas y equipo
entregados a Patrimonios Auténomos, los cuales se incorporan al
activo fijo de la Compania al ser la operacion calificada como una
entidad de propdsito especial. Los activosy pasivos de los patrimonios
auténomos incorporados en el balance de apertura son los siguientes:

Activo Terrenos y edificaciones 131,725
Pasivo Obligaciones financieras (65,121)
Efecto en patrimonio 66,604

(*) Como parte del ajuste por costo atribuido se incluye en terrenos y edificios el
saldo reclasificado de la cuenta de intangibles en norma colombiana por $34,061.

Los demas grupos de activos se valoraron a costo histérico.

El avalto de los activos para el balance de apertura fue realizado por
Lonja Propiedad Raiz firma independiente, la metodologia utilizada
para terrenos fue comparativa y para construcciones principalmente a
costo de reposicion.

Se ajustaron las vidas Utiles de los activos fijos con criterios técnicos y
para el caso de la maquinaria se modificé el método de depreciaciéon
a unidades de produccién. Como resultado de esta decision el gasto
depreciacién cargado al estado del resultado integral para el 2014
disminuyé en $2,420 frente al gasto por depreciacién reconocido bajo
Normas Locales Colombianas.

Por otro lado, analizando la destinacion de los activos fijos se definieron
y reclasificaron como propiedades de inversion aquellos terrenos
y edificaciones que se mantienen para arrendamiento, o no son
utilizados para la produccién, conforme a lo definido en la NIC 40. El
valor razonable de los activos reclasificado a Propiedades de inversién
ascendio en el balance de apertura a $182,450 a su costo atribuido.

b) Corresponde al ajuste de las obligaciones financieras y cuentas por pagar
al costo amortizado, conforme con la metodologia prevista en NIIF.

¢) De acuerdo con principios contables colombianos, el reconocimiento
del impuesto diferido se realiza considerando Unicamente las
diferencias temporales que se presentan entre los resultados



contablesylosresultadosfiscales. Bajo NIIF,elmétodo parasuregistro
y reconocimiento se denomina “método del pasivo” que considera
todas las diferencias temporarias entre las bases contables y fiscales
de activos y pasivos. El mayor efecto se presenta basicamente por el
reconocimiento de impuesto diferido sobre la diferencia temporaria
generada por el costo atribuido a propiedades, planta y equipo y
propiedades de inversion.

d) Reduccion del valor de los inventarios los cuales fueron reconocidos
a valor neto de realizacion. De acuerdo con la NIC 2, los inventarios
se valoraron al menor entre el costo y el valor neto de realizacién,
este ultimo fue calculado tomando el precio de venta al que se
comercializa menos los gastos promedio de ventas necesarios.

e) La Companiia efectud el célculo del pasivo pensional de acuerdo con
la metodologia de Unidad de Crédito Proyectada seguin la NIC 19. Se
reconocieron el 100% de las ganancias y pérdidas actuariales en el
balance de apertura de acuerdo con la opcién permitida en la NIIF 1.
La principal diferencia que se presenté entre el calculo actuarial bajo
norma colombiana y el cdlculo bajo NIIF en el balance de apertura se
justifica por la variacion de las siguientes hipotesis financieras:

Bajo Colgaap
Tasa de interés técnico 4.8%

Bajo NIIF

Tasa de descuento 6.78%

La tasa de descuento bajo NIIF se definié tomando la curva de
rendimientos para los TES, la cual fue calculada bajo el método de
Nelson y Siegel.

f) De acuerdo con la NIC 19, se reconocié el valor presente de las
futuras salidas de efectivo asociadas a los beneficios por terminacién
y prima de jubilacién que fueron otorgados por la Compahia. La
tasa de descuento aplicada se determiné usando las tasas de interés
calculadas a partir de la curva de rendimiento de los bonos del
Gobierno Colombiano —curva de TES B—, denominados en Unidades

de Valor Real —UVR— que tienen términos que se aproximan a los
términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

g) De acuerdo con la definicion de activos presentada en el Marco
Conceptual de las NIIF, se excluyeron aquellos que no cumplian con
los siguientes criterios:

« Probabilidad de generacién futura de beneficios econémicos.

« Que sea un recurso tangible o intangible controlado por la
Compaiia y se han recibido todos los riesgos y beneficios.

+ Que su valor pueda ser medido confiable y razonablemente.

Los principales activos excluidos en NIIF por no cumplir con los
criterios anteriormente mencionados corresponden a las obras de
arte reconocidas como activo bajo las normas contables colombianas.

h) Durante el afo 2014 se efectué un retiro de maquinaria la cual
generd una pérdida en norma contable colombiana de $166. En NIIF
este activo presentaba un mayor costo atribuido lo que generé una
pérdida en retiro de 1,373.

Juicios

La Administraciéon de Coltejer S. A. es responsable de la informacion
contenida en estos estados financieros. La preparacién de los mismos
con base en Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas en Colombia requiere el uso de juicios y estimaciones,
asi como la utilizacion del juicio de la gerencia para la aplicacion de
politicas contables. Estas estimaciones se han realizado utilizando
la mejor estimacion posible en la fecha de emision de los presentes
estados financieros. Sin embargo, es posible que acontecimientos
futuros obliguen a modificarlas en periodos posteriores, si esto llegara
a ocurrir se haria conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros.

La Administracion ha determinado que los juicios mas significativos
corresponden a:
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a) No se identificaron grupo mds pequenos de activos que generen
entradas de efectivo que sean en buena medida independientes
de las entradas de efectivo derivados de otros activos o grupos de
activos. A juicio de la Administracion los procesos y operacion de los
activos contribuyen a la caja de la Compaiia de forma conjunta.

b) La jerarquia y clasificacion de los instrumentos financieros fue
establecido por la Administracién considerando las intenciones y el
objetivo definido en el modelo de negocio. La Compafiia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias de medicion: los que
se miden al valor razonable y los que se miden al costo amortizado.
Se clasifican como activos financieros a costo amortizado aquellos
que segun el objetivo del modelo de negocio de la Compariia es
mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales,
y los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a
recibir flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el capital pendiente de pago. Los demdas activos
financieros son definidos con medicién a valor razonable.

¢) Impuesto sobre la renta: la Compania estd sujeta al impuesto
sobre la renta en Colombia. Se requiere un juicio significativo en la
determinacién de la provision para impuestos cuando el tratamiento
fiscal es complejo, y no se puede determinar en forma cierta hasta
que finalmente una resolucion formal es obtenida con la autoridad
fiscal correspondiente, lo cual en algunos casos puede llegar a tomar
varios anos. La Compafnia evalUa periédicamente el reconocimiento
de pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias
preliminares sobre la base de estimados. Los montos provisionados
para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la
Administracion sobre la base de suinterpretacién de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados
generando un efecto negativo en los resultados y la posicion neta de
la Compania.Cuando el resultado tributario final de estas situaciones
es diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las
diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido
activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

La Compania evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos con base en las estimaciones de resultados fiscales futuros
y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los
periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos.
Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no
seran fiscalmente deducibles.

Estimados y criterios contables relevantes

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y
se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales
a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de
los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero se presentan a
continuacion:

a) Valor razonable de las propiedades de inversién y vidas utiles de los
activos fijos:

La determinacion de la vida util econédmica y los valores residuales
de las propiedades, planta y equipo esta sujeta a la estimacién de la
Administracion de la Compafiia respecto del nivel de utilizacion de los
activos, asi como de la evolucién tecnolégica esperada. La Compahia
revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacién y los
valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto
del nivel de utilizacidn, marco tecnoldgico y su desarrollo futuro, que
son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los
futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los activos.

El valor razonable de las propiedades de inversidén se estima usando
el conocimiento técnico de peritos independientes especializados en
propiedad raiz.

b) Beneficios por planes de pensién



El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende
de un nuimero de factores que se determinan sobre bases actuariales,
usando un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar
el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pensién.

El calculo de esta estimacion es realizado por peritos independientes,
con metodologias técnicamente aceptadas para este tipo de
estimaciones. Los supuestos clave para establecer las obligaciones por
planes de pension se basan en parte en las condiciones de mercado. En
la Nota 9 se presenta la informacion adicional al respecto.

c) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan
en mercados activos se basa en los precios de mercado a la fecha del
balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los
activos financieros es el precio corriente del comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son
comercializados en un mercado activo se determina usando técnicas de
valuaciéon. La Compania aplica su juicio para seleccionar una variedad
de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las
condiciones de mercado existentes a la fecha de cada balance general.

Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros
se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados
estimados.

El valor recuperable de las inversiones en el patrimonio de empresas se
determina como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costos de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de
la inversion.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de
valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su
reconocimiento inicial y de presentacion de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer la Compafiia
para instrumentos financieros similares.

d) Provisiones y estimaciones

La Companiia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el
futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones contractuales,
litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y
circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y
estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

Base de contabilidad de causacion

La Compaiia prepara sus estados financieros, excepto paralainformacion
de los flujos de efectivo, usando la base de contabilidad de causacién.

Importancia relativa y materialidad

La presentacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacién, una transaccion, hecho u operacién es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento
o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean,
incide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que
puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparaciéon y presentacion de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determiné con relacién, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
segun corresponda. En términos generales, se considera como material
toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado total de
los anteriormente citados.
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Compensacion de saldos y transacciones

Los activos y pasivos financieros son compensados e informados
netos en los estados financieros, si y solo si, existe un derecho legal
exigible a la fecha de cierre que obligue a recibir o cancelar los montos
reconocidos por su valor neto, y cuando existe una intencion de
compensar en una base neta para realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente.

Partes relacionadas

La informacion de partes relacionadas comprende principalmente
las operaciones ordinarias realizadas con companfias asociadas,
personal clave de la direccién y demas entes que tengan relacién. Las
transacciones entre partes relacionadas se realizan en condiciones
equivalentes a las que existen para transacciones entre partes
independientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depdsitos de libre disponibilidad en bancos, otras inversiones
altamente liquidas de corto plazo con vencimientos de tres meses o
menos contados a partir de la adquisicion del instrumento financiero
y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se presentan en la
cuenta obligaciones financieras corrientes en el estado de situacion
financiera.

El efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones o
gravamenes que limiten su disposicion.

Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros a valor razonable con cambios en Otro
Resultado Integral y activos financieros medidos al costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio y las caracteristicas
de los flujos de efectivo que fueron pactadas contractualmente. La

Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos
de ser vendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos
son reclasificados a la categoria de costo amortizado si el objetivo
del modelo de negocio cambia de tal forma que el criterio de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales
del instrumento retinen los criterios de costo amortizado.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral:

Corresponde a activos cuyo objetivo del modelo de negocio es recibir
los flujos de caja y posteriormente vender los activos. La Compaiiia
tomard las decisiones sobre la marcha, respecto a cuando recibir
los flujos de caja contractuales o vender el activo financiero, que
maximicen el retorno del portafolio antes de que requiera el efectivo
invertido.

¢) Activos financieros medidos a costo amortizado:

Los activos financieros medidos a costo amortizado son activos que
en condiciones normales son mantenidos hasta el vencimiento. Son
clasificados en esta categoria aquellos activos en los que se espera
recibir los flujos contractuales durante la vida del instrumento.

Reconocimiento y medicién. Las compras y ventas normales
de activos financieros se reconocen a la fecha de la liquidacion,
fecha en la que se realiza la compra o venta del activo. Los activos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion en el caso de todos los activos financieros que



no se registran a valor razonable a través de resultados. Los activos
financieros que se reconocen a valor razonable a través de resultados
se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transaccién
se reconocen como gasto en el estado de resultado del periodo y otro
resultado integral.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y se
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
de su propiedad.

El método de tasa de interés efectivo es un mecanismo de célculo del
costo amortizado de un instrumento de deuda y de la asignacién de los
ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos
que forman parte integrante de la tasa, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de
deuda, o en su caso, un periodo mas corto, con el valor neto contable
en el reconocimiento inicial.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable
de “activos financieros a valor razonable a través de resultados” se
incluyen en el estado del resultado del periodo y otro resultado integral
en el rubro “otros ingresos/otros egresos”, en el periodo en el que se
producen los referidos cambios en el valor razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursatil se basan
en su precio de cotizacién vigente. Si el mercado para un instrumento
financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) se establece
su valor razonable usando técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen
el uso de los valores observados en transacciones recientes efectuadas
bajo los términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos
que son sustancialmente los mismos, analisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opcion de fijacion de precios haciendo
maximo uso de informacion de mercado y depositando el menor grado
de confianza posible en informacién interna especifica de la entidad.

Deterioro de activos financieros
a) Activos a costo amortizado:

La Compania evalua al final de cada periodo, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
estd deteriorado sélo si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y que el evento
de pérdida (o eventos), tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros
que pueden estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro son:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

« Un incumplimiento del contrato, tales como no pagos o retrasos en
el interés o del pago principal.

« La Compainia, por razones econémicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le dé al prestatario una
concesion que de otro modo no hubiera considerado.

« Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en
saneamiento financiero.

+ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero
debido a dificultades financieras.

« Los datos observables indican que existe una disminucion
significativa en los flujos de efectivo futuros estimados a partir de
una cartera de activos financieros desde el reconocimiento inicial de
estos activos, aunque la disminucién ain no se puede identificar con
los activos financieros individuales de la cartera, incluyendo: cambios
adversos en el estado de pago de los prestatarios de la cartera, y
condiciones econdémicas locales o nacionales que se correlacionan
con no pago en los activos de la cartera.
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La Compafnia primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro
en forma individual, en caso contrario realiza analisis generales o
globales en busca de deterioro.

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de
la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros (excluyendo las
pérdidas crediticias futuras que no han sido contraidas) descontando
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en
libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en
el estado de resultados. Si un préstamo o inversion mantenida hasta
el vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para valorar cualquier pérdida por deterioro, es el tipo de interés
efectivo actual determinado en el contrato.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro
disminuye y la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada
con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido
(por ejemplo, una mejora en la calificacion crediticia del deudor), la
reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que no se podran cobrar todos los montos
vencidos, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por
cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que
el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de reorganizacion
financiera y el incumplimiento o falta de pago. El monto del deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del
estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la cuenta,
descontados a la tasa de interés efectiva.

b) Pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para la
venta:

La Compania sigue la guia de la NIC 39 para determinar cudando un
titulo de patrimonio disponible para la venta ha sufrido un deterioro

del valor, lo que exige un nivel de juicio importante. Para hacer este
juicio, la Compania evalula, entre otros factores, por cuanto tiempo
y en qué medida el valor razonable de una inversién es inferior a su
costo; y la solvencia financiera asi como las perspectivas de negocio a
corto plazo de la entidad en la que se invierte, incluyendo los factores
tales como el rendimiento del sector y del mercado, los cambios en la
tecnologia y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién y
de financiacion.

Baja en cuenta

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja cuando se vende,
transfiere, expira o se pierde control sobre los derechos contractuales o
sobre los flujos de efectivo del instrumento. Cuando sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad son retenidos por
Coltejer, el activo financiero sigue siendo reconocido en el estado de
situacion financiera por su valor total.

Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes adquiridos con la intencion
de venderlos en el curso ordinario del negocio o en el proceso de
produccién con vistas a esa venta o consumirlos en el proceso de
produccién o prestacién de servicios. Los inventarios en transito
se reconocen cuando Coltejer ha recibido los riesgos y beneficios
sustanciales del activo. Los inventarios incluyen los bienes inmuebles
en los que el Coltejer ha iniciado un desarrollo o un proyecto sobre la
propiedad con miras a su venta. Los inventarios se valoran al menor
entre el costo y el valor neto de realizacién.

Los inventarios se valtan por el método promedio ponderado, y su
costo comprende los costos de compra, las materias primas, mano de
obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccion
relacionados (basados en una capacidad operativa normal), y no
incluye costos por intereses. El valor neto de realizacién es el precio
de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los gastos
variables de venta aplicables, costos de conversién y otros costos



incurridos atribuibles para darles su condicién y ubicacion actuales,
esto es, cuando se haya culminado su produccién o se ha recibido en
el almacén. Los costos de logistica y los descuentos de proveedores se
capitalizan en el inventario y se reconocen en el costo de la mercancia
vendida cuando estos son vendidos.

Elvalor netorealizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los gastos estimados necesarios para realizar la
venta. Coltejer evalua silas pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente en el inventario ya no existen o han disminuido; en estos
casos, el valor en libros de los inventarios es el menor entre el costo y el
valor neto realizable. Esta reversion se reconoce como una disminucién
del costo de mercancia vendida.

Coltejer realiza la estimacion de la obsolescencia y de las pérdidas
fisicas del inventario, considerando para ello la edad del inventario, los
cambios en las condiciones de produccién y venta, las disposiciones
comerciales, la probabilidad de pérdida y otras variables que afectan
el valor recuperable.

Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades
estructuradas) sobre las que la Compania tiene control. La Companhia
controla otra entidad, cuando estd expuesta a, o tiene derecho a,
retornos variables procedentes de su implicacién con la entidad y tiene
la capacidad de afectar los rendimientos a través de su poder sobre la
entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control a la Compafia y dejan de consolidarse a partir de
la fecha en que el control cesa.

Control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion
de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades

Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control
sobre una actividad econdmica, y sélo existira cuando las decisiones
estratégicas, tanto financieras como de explotacién, relativas a la

actividad requieran el consentimiento unanime de todas las partes
que comparten el control (los participes).

Una dependiente (o filial) es una entidad controlada por otra (conocida
como dominante o matriz). La dependiente puede adoptar diversas
modalidades, entre las que se incluyen las entidades sin forma juridica
definida, tales como las férmulas asociativas con fines empresariales.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de explotacion de la participada, sin llegar a tener
el control absoluto ni el control conjunto de la misma.

La Compahia registra en sus estados financieros separados las
inversiones en subsidiaras bajo el método de participacion patrimonial,
aplicando de forma anticipada la NIC 27 modificada.

En los estados financieros consolidados las transacciones, los saldos y
las ganancias no realizadas por transacciones entre la Compafia matriz
y sus subordinadas son eliminados. También se eliminan las pérdidas
no realizadas. Las politicas contables de las subsidiarias son ajustadas
donde sea necesario para garantizar la coherencia con las politicas
adoptadas por la Compania matriz.

Acuerdos conjuntos

La Compania lleva a cabo una serie de actividades empresariales a
través de acuerdos conjuntos, que se establecen mediante acuerdos
contractuales que requieren el consentimiento unanime de cada uno
de los participes sobre las politicas financieras y operativas estratégicas.
Los acuerdos conjuntos son de dos tipos:

Entidades controladas conjuntamente

Una entidad controlada de forma conjunta es cualquier tipo de entidad
en la que cada participante mantiene un interés. La entidad controlada
conjuntamente funciona de la misma manera que otras entidades,
controla sus activos, obtiene sus propios ingresos e incurre en sus
propias obligaciones y gastos.
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La Compahia registra en sus estados financieros separados las
inversiones en entidades controladas conjuntamente al costo.

Actualmente la Companhia cuenta con un patrimonio con Alianza
Fiduciaria S. A. constituido el 9 de febrero de 2012, como contrato de
Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracién dentro de la emision
de titulos del proceso de titularizacién de la cartera de créditos
comerciales de Coltejer.

Operaciones controladas conjuntamente

La Compania ha suscrito acuerdos contractuales con otros participantes
para realizar actividades conjuntas que no dan lugar a una entidad
controlada de forma conjunta. Estos acuerdos, en ocasiones, implican
la propiedad conjunta de activos dedicados a los propésitos de cada
empresa, pero no crean una entidad controlada de forma conjunta,
por lo cual los participantes obtienen directamente los beneficios de
las actividades, en lugar de derivar rendimientos de una participacion
en una entidad separada. Los estados financieros de la Compaiiia
incluyen su participacion en los activos de las operaciones conjuntas
junto con los pasivos, ingresos y gastos generados, que se miden de
acuerdo con los términos de cada acuerdo, generalmente con base en
la participacion de cada participante.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico,
menos la depreciacion subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en
caso que existan. Comprenden terrenos y edificios relacionados
principalmente con fabricas, tiendas y oficinas, maquinaria, vehiculos,
muebles y enseres, equipo de oficina, y equipos de comunicacién y
computo. El costo histérico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas. El costo también
incluye los costos de endeudamiento incurridos durante la etapa de
construccién de proyectos que requieren un tiempo sustancial para su
puesta en operacion.

Las propiedades en curso de construccién para fines de produccién,
suministro o administrativos se contabilizan al costo, menos cualquier
pérdida por deterioro reconocida. El costo incluye para los activos
calificados, los costos por préstamos capitalizados bajo el método
de la tasa de interés efectiva. Estas propiedades se clasifican en las
categorias de propiedades, planta y equipo cuando estén terminadas
y listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo
0 se reconocen como un activo separado, segun corresponda, s6lo
cuando es probable que genere beneficios econémicos futuros y el
costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de
mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de resultados del
periodo.

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos estan
listos para su uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos, a
excepciéon de maquinaria, se calcula utilizando el método de linea
recta para asignar su costo hasta su valor residual durante el estimado
de su vida util, como sigue:

Clase de activo Vida util en aios

Construcciones y edificaciones 20-100
Vias de comunicacion 20-38
Equipos varios 10-68
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicaciéon y computacion 5
Equipo de transporte 5-10

La depreciacién de maquinaria se realiza por el método de unidades
de produccién.



Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de
ser necesario, al final de cada periodo contable en Colombia.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros
que deriven del uso continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor neto en libros
de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados del periodo.

Las propiedades, planta y equipo, en régimen de arrendamiento
financiero se deprecian de la misma manera que los activos propios;
si se tiene certeza razonable de obtener la propiedad al término
del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su
vida util esperada, en caso contrario se depreciara en el término del
arrendamiento, el que sea menor.

Propiedades de inversion

Las propiedades (terrenos y edificios) que se mantienen para su
alquiler a largo plazo o para su valorizaciéon o para ambas cosas, y que
no esta ocupadas por la Compafia, se clasifican como propiedades de
inversion.

Las propiedades de inversidn se reconocen inicialmente por su costo,
incluyendo los costos de transaccion relacionados y cuando sea
aplicable los costos de préstamos. Para su valoracién posterior se aplica
el modelo de valor razonable como politica para la valoracién posterior
al reconocimiento. El valor razonable de las propiedades de inversién
no reflejard desembolsos futuros que vayan a mejorar la propiedad y no
refleja los beneficios futuros relacionados con futuros gastos distintos
de los que un participante de mercado racional tendria en cuenta para
determinar el valor de la propiedad.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de
resultados.

Los desembolsos posteriores son capitalizados al valor en libros del
activo cuando sea probable que los beneficios econédmicos futuros
asociados fluyan a la Compania y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones y gastos de
mantenimiento se cargan a gastos cuando se incurren. Cuando parte
de una propiedad de inversion se sustituye, se dara de baja el importe
en libros de la parte sustituida.

Si una propiedad de inversién pasa a ser ocupada por su propietario,
se reclasifica como propiedad, planta y equipo y su valor razonable a la
fecha de la reclasificacion se convierte en su costo a efectos contables
posteriores.

Si un elemento de la propiedad ocupada por el propietario se
convierte en una propiedad de inversion, ya que su uso ha cambiado,
la diferencia resultante entre el valor en libros y el valor razonable
en la fecha de la transferencia es tratada de la misma forma que una
revaluacion de propiedades, planta y equipo. El aumento resultante en
el importe en libros de la propiedad se reconoce en los resultados en
la medida en que suponga una reversiéon de una pérdida por deterioro,
y el incremento restante se reconocera en otros resultados integrales.
Cualquier disminucién en el importe en libros de la propiedad se
carga inicialmente contra los otros resultados integrales, y cualquier
disminucion adicional con cargo a los resultados.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Losactivos quetienenunavida ttilindefiniday que noestanen condiciones
de poderse utilizar no estan sujetos a depreciaciéon o amortizaciéon y se
someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los
activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a revisiones
para pérdidas por deterioro siempre que alguin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el que el importe en
libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para
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la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro
se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable, mas los costos de transacciones directamente atribuibles,
excepto en el caso de préstamos, en el que se reconocen inicialmente
al valor razonable del efectivo recibido, menos los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un
ano o menos (o en el ciclo normal de explotacién de la empresa si es
mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un
ano se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se remiden a su costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos incurridos en la transaccion. Las deudas se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transacciéon) y el valor de
redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como
costos de la transaccion en la medida que sea probable que una parte
o todala deuda se recibird. En este caso los honorarios se difieren hasta
que el préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que
sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios
se capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para
obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que
se relacionan.

Las acciones preferentes, que son redimibles obligatoriamente en una
fecha especifica, se clasifican en el pasivo. Los dividendos que pagan
estas acciones preferentes se reconocen en el estado de ganancias y
pérdidas como gasto por intereses.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién porlo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles
a la adquisicion, construccidon o produccién de activos cualificados,
que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para estar preparados para su uso o venta previstos, se afaden al
costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén
sustancialmente preparados para su uso o venta. Los ingresos por
inversiones obtenidos en la inversién temporal de recursos obtenidos
de deudas especificas que aun no se han invertido en activos
cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de
capitalizacion. Todos los demas costos de deudas son reconocidos en
el estado de resultados en el periodo en el cual se incurren.

Método de interés efectivo

El método del interés efectivo es un mecanismo de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de asignacion de gasto por
intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo



(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos pagados o recibidos
que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada
de la obligacion, o (si procede) un periodo mas corto.

Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo cuando,
las obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagaday por pagar se reconocerd en el resultado del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para la
equidad (CREE) y diferidos

El gasto porimpuesto a la renta del periodo comprende el impuestoala
renta corriente, impuesto de renta para la equidad (CREE) y el impuesto
diferido. El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en el patrimonio
u otro resultado integral. En estos casos, el impuesto también se
reconoce en el patrimonio o en el resultado integral respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta para
la equidad (CREE) se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera. La Administracion evalia periédicamente
la posicion asumida en las declaraciones de impuesto, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
La Compafifa, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los
montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto de renta diferido se provisiona en su totalidad por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas cuentas
equivalentes mostradas en los registros contables. El impuesto de
renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que

han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o cuando el impuesto a la renta pasivo se pague.

Losimpuestos de renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporarias o temporales.
Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general
y que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la renta
diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se
paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe
derecho legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios
corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con
el impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a
empleados, ex-empleados y pensiones a cargo de la Compania. Estas
son los salarios, los beneficios corrientes y no corrientes, los beneficios
de terminacién y beneficios posteriores al empleo.

Beneficios post empleo
+ Planes de aportacion definido

El plan de aportacién definido es un beneficio post-empleo en el que
la Companiia paga contribuciones fijas a un fondo de pensiones, y
donde no tiene ninguna obligacién legal de pagar montos adicionales.
Las obligaciones por pago de contribuciones a planes de pensiones
definidos se reconocen como un gasto por beneficios a empleados en
resultados, en los periodos en los que los servicios son prestados por
los empleados.

Informe de Gestion [ ELLIAINELTAETIRIIEIEL LIW Estados Financieros Consolidados

D
(%]



Informe de Gestion [IIELLIAFHEN TG IR LIM Estados Financieros Consolidados

D
(=)

« Planes de beneficio definido

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligaciony el costo
de tales beneficios es determinado utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada, con valoraciones actuariales independientes
con una periodicidad anual.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera respecto de
los planes de pensiones de beneficios definidos, es el valor presente de
la obligacion del beneficio definido a la fecha del estado de situacion
financiera, menos el valor razonable de los activos del plan, junto con
los ajustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas y los
costos por servicios pasados. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina bajo la metodologia denominada
Unidad de Crédito Proyectada, descontando los flujos de salida de
efectivo estimados, usando las tasas de interés calculadas a partir de
la curva de rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano —
curva de TES B—, denominados en Unidades de Valor Real —-UVR—- que
tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién
por pensiones hasta su vencimiento. La curva de rendimientos para
los TES fue calculada bajo el método de Nelson y Siegel a partir del
comportamiento de los TES vigentes.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan o
abonan alos otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

« Otras obligaciones posteriores a la relacion laboral

La convencién colectiva de trabajo suscrita entre Coltejer y sus
trabajadores establece el beneficio del auxilio por pension de vejez; la
Compainiia les concedera un auxilio equivalente a tres salarios minimos
legales mensuales vigentes (3 SMLMV). Los costos esperados de estos
beneficios se reconocen durante el periodo de empleo usando una
metodologia contable semejante a la que se usa para los planes de
beneficios definidos y se cargan o abonan a resultados en el periodo
en el que surgen. El derecho a este beneficio depende generalmente
de que el empleado haya trabajado hasta la edad de retiro.

Beneficios por terminacion

Corresponde a beneficios negociados, por una Unica vez, con
empleados que se acogieron al beneficio de terminacién anticipada
del contrato laboral segun acuerdo suscrito en 2008.

Se reconoce como obligacién el valor presente de los montos que
se espera pagar en los términos definidos en el acuerdo. El valor
presente se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados, usando las tasas de interés calculadas a partir de la curva de
rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano - Curvade TESB -
que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién
por beneficios por terminacién hasta su vencimiento.

Los costos del servicio y las nuevas mediciones del pasivo son
reconocidos en los resultados del periodo.

Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son
reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio,
con base en las disposiciones legales y los convenios laborales vigentes.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar dentro
del afo siguiente al corte, cuando se posee una obligacién legal o
constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada con fiabilidad.

Ingresos
a) Ingresos - Venta nacionales y del exterior

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar
por la venta de bienes, neto de descuentos y devoluciones en el curso
normal de las operaciones. La Compafiia reconoce los ingresos cuando
su importe se puede medir confiablemente, es probable que los



beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transacciéon
cumple con criterios especificos por cada una de las actividades.

Las condiciones de pago son 90 dias para las ventas nacionales y 120
dias para las ventas al exterior. Los ingresos por venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos y ventajas significativos de la propiedad
de los bienes se transfieren al comprador, en la mayoria de los casos
cuando se transfiere el titulo legal, el valor de los ingresos puede ser
medido de forma fiable y es probable que los beneficios econémicos
de la transaccién fluyan a la Compania.

b) Prestacion de servicios

La Compania presta servicios de diversas actividades. El reconocimiento
de los ingresos por la prestacién de servicios se efectiia en el periodo
contable en que se prestan los servicios.

c) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés
efectivo. Cuando una cuenta por cobrar o inversion esta deteriorado,
la Compania reduce el importe en libros hasta su importe recuperable,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, usando el tipo de
interés efectivo original del instrumento, y si aplica reversa el descuento
como parte de los ingresos por intereses. Los ingresos por intereses
de cuentas por cobrar y préstamos de dudoso recaudo se registran de
acuerdo con el tipo de interés efectivo original.

d) Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el
derecho a recibir el pago.

e) Arrendamiento

Los ingresos por arrendamientos operativos sobre propiedades de
inversion se reconocen en forma lineal a lo largo del plazo del contrato.

Reconocimiento de costos y gastos

La Compafia reconoce sus costos y gastos en la medida en
que ocurran los hechos econémicos de tal forma que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente
(causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o
financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor
de empleados o terceros directamente relacionados con la venta
o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que
aunque no estén directamente relacionados con la venta o la prestaciéon
de los servicios son un elemento esencial en ellos.

Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador
cede al arrendatario, a cambio de un pago o una serie de pagos, el
derechoa utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.
Los arrendamientos se clasifican en arrendamiento financiero y
operativo. Los arrendamientos que transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del bien se clasifican como
arrendamientos financieros, en caso contrario, se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamiento Operativo
a) Coltejer actua como arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por el arrendador,
se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal
durante el periodo del contrato de arrendamiento.
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b) Coltejer actia como arrendador

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento
operativo, el activo se incluye en el estado de situacion financiera segun
la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos operativos se
reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobre
una base de linea recta.

Arrendamiento financiero
a) Coltejer actua como arrendatario

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que
la Compariia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien arrendado
y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada
pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y los
costos financieros. Las obligaciones de un arrendamiento financiero,
netas de la carga financiera, se presentan como deudas (obligaciones
financieras) en corrientes o no corrientes segun si el vencimiento de
los pagos de los cdnones es inferior o no a un periodo de 12 meses.
Los costos financieros se cargan a los resultados durante el periodo del
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa peridédica constante
de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La
propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero se amortiza en el periodo menor entre la vida util del activo
y el plazo del arrendamiento.

b) Coltejer actia como arrendador

Cuandolos activos son arrendados bajo lamodalidad de arrendamiento
financiero, el valor presente de los pagos futuros del arrendamiento se
reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el importe
bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce
como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los
canones entre los ingresos financieros y la amortizacion del capital
en cada periodo contable, de tal manera que el reconocimiento de
los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa
de rendimiento constante sobre la inversiéon financiera neta que el
arrendador ha realizado en el arrendamiento financiero.

Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados
financieros cuando es necesario para proporcionar una comprension
adicional del rendimiento financiero de la Compania. Hay partidas
significativas de ingresos o gastos que se muestran por separado
debido a la importancia de su naturaleza o importe.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan
“en pesos colombianos’, que es la moneda funcional de la Compafiia y
la moneda de presentacion.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados.

Las ganancias en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en el estado de resultados del
periodo y otro resultado integral en el rubro “ingresos financieros”. Las



pérdidas en cambio se presentan en el estado de resultado del periodo
y otro resultado integral en el rubro “gastos financieros”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados
en moneda extranjera, clasificados como disponibles para la venta,
se analizan considerando las diferencias de conversién resultantes de
cambios en el costo amortizado del titulo y otros cambios en elimporte
en libros del titulo. Las diferencias de conversion relativas a variaciones
en el costo amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los
otros cambios en el importe en libros se reconocen en el otro resultado
integral.

Las diferencias de conversidén sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como
parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las diferencias de
conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la
venta, se incluyen en el otro resultado integral.

¢) Tasas utilizadas

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las
tasas de cambio vigentes certificadas por el Banco de la Republica en
Colombia o por los bancos oficiales de los principales paises con los
cuales la Compania realiza transacciones. Al 31 de diciembre de 2015
fue de $3,149.47 (2014: $2,392.46)

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos
incrementales directamente atribuibles ala emisién de nuevas acciones
u opciones se muestran en el patrimonio como una deduccién del
monto recibido, neto de impuestos.

La Compania cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia.

Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la
Asamblea General de Accionistas, con cargo a los resultados del afo
para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes
de expansion o necesidades de financiamiento; las disposiciones
legales que contemplan la constitucién de reservas aplicables a la
Compaiiia son las siguientes:

El Articulo 130 del Estatuto Tributario que contempla la apropiacion
de las utilidades netas equivalente al 70% del mayor valor de la
depreciaciéon fiscal sobre la depreciacion contable, calculada bajo
normas contables locales. Esta reserva se puede liberar en la medida
en que las depreciaciones posteriormente contabilizadas, excedan las
solicitadas anualmente para efectos tributarios, o se vendan los activos
que generaron el mayor valor deducido.

Consolidacion

La Compaiia consolida los estados financieros de las subordinadas
y de las entidades de propdsito especial sobre las que la Compania
tiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Las
entidades de propdsito especial se consolidan desde la fecha en que se
obtiene el control. Las entidades no se consolidan a partir de la fecha
en la que el control cesa. Las transacciones, los saldos y las ganancias
y pérdidas no realizadas con Coltejer Comercial S. A. S. y Patrimonio
Auténomo de Cartera se eliminan. En estos estados financieros se
consolidan los estados financieros de Coltejer Comercial S. A. S. y el
contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracion dentro de
la emision de titulos del proceso de titularizaciéon de cartera de créditos
comerciales de Coltejer con Alianza Fiduciaria S. A.

Segmentos de operacion

Un segmento de operacién es un componente de una entidad, que
desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener ingresos
ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de operaciéon son
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revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de
decisiones para disponer sobre los recursos que deben asignarle al
segmento y evaluar su rendimiento; es un componente sobre el cual
se dispone de informacion financiera diferenciada. La Compafiia para
efectos de la preparacion de informacién financiera, de acuerdo a los
lineamientos de NIIF 8 cuenta con un solo segmento de operacion
asociado a la venta de textiles.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompaia fue preparado usando
el método indirecto. Se ha considerado como efectivo y equivalentes
de efectivo el dinero en caja y bancos y todas las inversiones de alta
liquidez que tengan un vencimiento menor a 90 dias.

Se consideran que los sobregiros bancarios forman parte integrante
de la gestidn del efectivo de la Compafiia, por ende se incluyen como
componente del efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
flujos de efectivo.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compania estdn expuestas a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés de mercado, riesgo de tasa de interés
de flujos de caja y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. La Companhia ajusta sus estrategias de manejo de riesgos
a los programas que a nivel mundial han sido establecidos por la
Administracién para minimizar los efectos adversos en la posicion
financiera de la Compaiia. La Compania no usa derivativos para cubrir
estos riesgos.

Riesgo de Mercado

a) Riesgo de tipo de cambio

La Compania opera internacionalmente y esta expuesta al riesgo de
cambio, especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de

América. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales de
activos y pasivos reconocidos.

El area financiera de la Compaiia controla periédicamente la posicién
neta de los activos y pasivos corrientes en dolares de los Estados
Unidos de América. La tasa de cambio representativa del mercado
al 31 de diciembre de 2015 fue de $3,149.47 (2014 - $2,392.46) por
US$1. La Compaiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera, contabilizados por su equivalente en miles de pesos al 31
de diciembre:

2015 2014

Miles US$ Equivalenteen  Miles US$
millones de pesos

colombianos

Equivalente en
millones de pesos
colombianos

Activos 377 1,186 839 2,007
Pasivos (9,908) (31,206) (9,138) (21,861)
Posicién

pasiva neta (9,531) (30,020) (8,299) (19,854)

b) Riesgo de precios

La Comparnia estd expuesta al riesgo de precio de los bienes que
adquiere para la venta, como es el caso del precio del algodén siendo
materia prima usada en el proceso de produccidn de textiles y es la
mas expuesta a los cambios en precio y con mayores dificultades
para su cobertura, la cual es efectuada a nivel corporativo mediante
la negociacién de contratos de compra para asegurar un suministro
continuo y en algunos casos a precios fijos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad que una entidad
incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos como
consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno
o cumplan imperfectamente los términos acordados en los contratos
que instrumentan las operaciones activas de crédito.



Existen politicas para asegurar que las ventas de productos son
efectuadas a clientes con historias de crédito apropiadas. La Compania
aplica una metodologia de asignaciéon de cupos, que contempla el
analisis cualitativo y cuantitativo de los clientes que permite disminuir
el riesgo de crédito.

Adicionalmente, la Compafiia define como politica para otorgar crédito
que los clientes presenten documentacién que certifique su adecuada
constitucion legal y condicidn financiera. Asimismo, como parte de los
requisitos el cliente nacional debe firmar un pagaré como garantia del
crédito otorgado y para la cartera del exterior se contrata seguro para
cubrir el riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no poder cumplir de
manera oportunay eficiente los flujos de caja esperados e inesperados,
vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la
condicion financiera de la Compania. Este riesgo se manifiesta en
la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La Administracion de la Compariia mantiene una politica de liquidez,
acorde con el flujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos
de pago a los proveedores de acuerdo con la politica establecida. Esta
gestién se apoya en la elaboracion de flujos de caja y de presupuesto,
los cuales son revisados periddicamente, permitiendo determinar la
posicion de tesoreria necesaria para atender las necesidades de liquidez.

Administraciéon del riesgo de capital. Los objetivos de la Compaiia al
administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha, generar retornos a sus accionistas, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania hace seguimiento a su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente). El capital total corresponde
al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera
mas la deuda neta.

La Compania participa en un mercado altamente competido por las
importaciones a bajo costo financiadas por elementos en gran medida
diferentes a la propia “competitividad” de la competencia, tales como
subsidios de materia prima, politicas laborales no aceptadas en paises
con regimenes laborales avanzados, entre otros, situacién que la ha
hecho vivir en el pasado reciente y en el presente, por situaciones
financieras complejas que esta trabajando en superar.

Utilidad (pérdida) neta por accion

La utilidad (pérdida) neta por accién se calcula con base en el promedio
anual ponderado de las acciones en circulacién.

Ao Valor en pesos Promedio ponderado
de las acciones

2015 108.33 70.000.000

2014 (368.67) 69.824.532

Nota 3 - Propiedades, planta y equipo, neto y propiedades de
inversion

Propiedades, planta y equipo

El saldo de propiedades, planta y equipo y depreciacién comprendia:

Informe de Gestion [ ELLIAINELTAETIRIIEIEL LIW Estados Financieros Consolidados

(%]
iy



Informe de Gestion [IIELLIAFHEN TG IR LIM Estados Financieros Consolidados

vl
N

31 de diciembre 31 dediciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Terrenos 371,096 371,096 371,096
Construcciones y edificaciones 98,024 98,024 98,024
Construcciones en curso y
magquinaria en transito 643 - 10,134
Vias de comunicacion 3,573 3,573 3,573
Maquinaria 81,231 81,233 79,973
Equipos varios 64,205 63,996 63,742
Equipo de oficina 1,929 1,929 1,929
Equipo de cémputo y comunicaciones 15,028 14,994 14,861
Equipo de transporte (1) 2,310 2,310 1,480

638,039 637,155 644,812
Menos: Depreciacion acumulada 52,184 43,831 35,469
Deterioro (2) 1,059 1,059 1,059

584,796 592,265 608,284

(1) Durante el afio 2014, se constituy6é arrendamiento financiero con opcién de
compra sobre montacargas. El plazo del arrendamiento fue de 1 afo (Nota 9). En el
ano 2015 se hace uso de la opcion de compra y se termina el pago del arrendamiento
financiero. Como parte del equipo de transporte se incluye los siguientes activos en
arrendamiento financiero:

31dediciembre 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014

Montacarga 600 600 -
Depreciacion acumulada (170) (50) -
430 550 -

El gasto por depreciacién cargado a resultado asociado a los activos
en arrendamiento financiero en el afio 2015 fue de $120 (2014: $50).

(2) Deacuerdo al andlisis de deterioro realizado y considerando la baja
probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros se determiné
deterioro en terrenos por $1,014 y en vias de comunicacién por $45.

No se han capitalizado costos por préstamos.

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante los afos 2014
y 2015 se detalla a continuacion:

Construccién
Terrenosy Total

Maguinari o )
construcciones ;r;;ﬂrns;iya ya g::::;:)l : ac:irvo:s atf:itj';: ¢
en transito

Costo neto inicial al 1

de enero de 2014 468,106 10,134 125,851 4,193 608,284
Altas - - 1,149 963 2,112
Bajas - (8,396) (1,373) - (9,769)
Traslados - (1,738) 1,738 - -
Gasto depreciaciéon (2,128) - (5,842) (392) (8,362)

Costo neto a 31 de

diciembre de 2014 465,978 - 121,523 4,764 592,265
Altas - 611 238 35 884
Gasto depreciaciéon (2,128) - (5,800)  (425) (8,353)

Costo netoa 31de

diciembre de 2015 463,850 611 115,961 4,374 584,796

Propiedades de inversion

El valor razonable de las propiedades de inversién comprendia:

31 dediciembre 31 dediciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014

Terrenos 185,685 168,028 165,960
Construcciones y edificaciones 22,900 20,232 16,490
208,585 188,260 182,450

El valor razonable de las propiedades de inversién se determiné a
través de peritos independientes quienes aplicaron los métodos
comparativo, residual y edificaciones y factor de comercializacién para
definir el avalto de los lotes (terrenos); y el método de reposicién para
las construcciones y edificaciones. A continuacién se describen los
métodos usados:

a) El método comparativo se adelanté mediante el examen de la oferta
y la demanda de inmuebles similares, operaciones realizadas y



avaluos en el sector y zonas similares, estudio de valores de tierras
con predios equiparables previos ajustes de tiempo y conformacion,
potencial desarrollo y localizacién y consulta a la base de datos de la
Lonja de Propiedad Raiz (entidad colombiana calificada).

b) EI método residual se aplicé para estimar el valor que estaria
dispuesto a pagar un constructor que desarrollara en él un proyecto,
alaluz de la normatividad existente y teniendo en cuenta la realidad
del mercado.

c) Para establecer el factor de comercializacion se utilizé la tabla
Herweet, estableciendo los coeficientes de oferta y demanda de
acuerdo al criterio del comité de avaltos de la Lonja Propiedad Raiz,
para este tipo de predios.

d) El método de reposicidon consiste en que, a partir de la base del
costo de reproduccién se hace una construccién igual. Luego
de determinar dicho costo, se aplican castigos o deméritos por
acabados y obsolescencia de estos en el mercado.

El perito avaluador fue la Lonja Propiedad Raiz con registro nacional de
avaluador 003 - 38822, establecimiento de comercio dedicado a ésta
actividad desde 1953.

Los movimientos presentados en las propiedades de inversién
corresponden:

Ingreso por Ingreso por
Costo neto ajuste al valor Valor ajuste al valor Valor
inicial razonable razonable razonable razonable
en 2014 a2014 en 2015 a2015
Terrenos 165,960 2,068 168,028 17,657 185,685
Construcciones
y edificaciones 16,490 3,742 20,232 2,668 22,900
182,450 5,810 188,260 20,325 208,585

El ingreso por arrendamiento generado por las propiedades de
inversién en 2015 fue de $1,711 (2014: $848). Para generar los ingresos

mencionados, fue necesario realizar reparaciones, adecuaciones y
mantenimiento a las instalaciones que en 2015 corresponde a un gasto
de $1,465 (2014: $1,488).

Al cierre del afo 2015, el valor del seguro de construcciones y
edificaciones de la Compafiia se encontraba por debajo del valor neto
en libros por valor de $15,945 como resultado de los cambios en el
valor razonable de dichos activos. Esta situacién fue corregida el 5
de febrero de 2016 ajustando el valor de la prima del seguro, no se
materializ6 ningun tipo de riesgo sobre este asunto hasta la fecha
de este informe. A continuacién se detallan las principales pdlizas de
seguro contratadas:

Bien asegurado Ramo Vencimiento Valores asegurados

Edificios, maquinaria  Dafios Materiales USD100.000.000 limite

y equipo, obras de Combinado 01/04/2016 Unico combinado
arte e inventarios (Multirriesgo) para daios
Vehiculos Pérdida total o
parcial 10/08/2016 Asegurado hasta su valor

comercial, incluye
responsabilidad civil
de $4,000

Coltejer como fideicomitente o beneficiario de los patrimonios
auténomos de inmuebles constituidos para garantizar obligaciones
financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes
en propiedades, planta y equipo destinados para la operacién y en
propiedades de inversiéon los bienes para arrendar, el compromiso
de recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones
financieras, debido a que una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad siguen estando por cuenta
de la Compahia. El costo neto de los activos fijos y propiedades de
inversion que a 31 de diciembre de 2015 garantizaban las obligaciones
financieras fue de $322,369 (2014: $311,343) de los inmuebles que
garantizan las obligaciones financieras (Ver Nota 8 de obligaciones
financieras).
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Nota 4 - Inversiones patrimoniales Nota 5 - Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

: . N . por cobrar
Las inversiones patrimoniales comprendian:
Porcentaje de 31de 31de 1de Este saldo comprendia:
participacion diciembre diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014 31 dediciembre 31 de diciembre 1de enero
. de 2015 de 2014 de 2014
Inversiones en
subordinadas reconocidas Cuentas por cobrar
por método de participacion Clientes 11,173 19,453 22,655
Coltejer Comercial S. A. S. (*) 100% _206 _19 _ 105 Vinculados econémicos (Nota 21) 1,198 515 -
Inversiongs Ingresos por cobrar 547 574 77
patrimoniales (NOT?:IS) Cuentas por cobrar a trabajadores 465 601 608
Promotora Nacional de . .
Zonas Francas S. A. 16.768% 600 600 600 Préstamos a particulares 4 %8 ®
) Deudas de dificil cobro 1,643 1,584 1,262
Plaza Mayor Medellin S. A. 0.11% 267 267 267 .
—867 _867 —867 Deudores varios (*) 3,897 2,454 1,380
—_— —_— —_— 18,964 25,279 26,067
(*) Coltejer Comercial S. A. S. fue constituida el 22 de febrero de 2013 por Coltejer S. Wienos: Deterioro de las
. . . . . e . cuentas por cobrar 2,601 3,465 1,662
A. como unico accionista y tiene como objeto social la comercializacién de textiles )
al consumidor final, a través de la operacion de tiendas especializadas en venta de Parte no corriente (Nota 8) 389 14 1 V4
vestuario y productos textiles para el hogar. Se registra bajo el método de participacion, Parte corriente (Nota 8) 15,974 21,297 23,888
el cual generé un aumento en 2015 de $12 en la inversidn y resultados del ano
(2014: aumento de $3). (*) El saldo de deudores varios corresponde principalmente a saldos por cobrar por

préstamos realizados a uniones temporales.
A continuacion se presentan las cifras e informacién financiera bajo

Normas Internacionales de Informacién Financiera segiin adopcién en  Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 incluyen saldos por

Colombia, de Coltejer Comercial S. A.S.: cobrar en moneda extranjera, asi:
31dediciembre 31 dediciembre 1 de enero Cifras expresadas en su moneda original.
de 2015 de 2014 de 2014
Activo 323 504 193 Délares estadounidenses 306,965
Pasivo 116 308 88 Pesos mexicanos 57,538
Patrimonio 207 196 105 Furos 58,881
Resultados 11 4 - Franco Suizo 9,662
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El vencimiento de la porciéon no corriente de las cuentas por cobrar A 1 de enero de 2014
para los préoximos afos es como se detalla a continuacién:

. o Tipo de deudor No Vencidas de Vencidas de Vencidas a Total
Afo vencimiento Valor vencidas 1a180dias 181a360dias mas361dias 10t
2017 218
2018 123 Clientes 22,271 - - 384 22,655
2019 13 Ingresos por
2020y siguientes 35 cobrar 20 50 7 - 77
389 Cuentas por cobrar
o o a trabajadores 608 - - - 608
La composicién por edades del saldo de deudores es la siguiente: .
Préstamos a n
A 31 de diciembre de 2015 particulares 71 - - 14 85 3
(40}
Tipo de deudor N? Vencidas fle Vencidas d’e Velncidas a ool D.eIUFias de T
vencidas 1a 180 dias 181a360dias mas 361 dias dificil cobro - - - 1,262 1,262 g
Clientes 1,475 - 7 889 12371 Otros deudores 1,341 36 1 2 1,380 S
Ingresos por . s
cobrar 54 145 317 31 547 Deterioro e : - (1,662) (1,662) o
Cuentas por cobrar 24,311 86 8 - 24,405 g
a trabajadores 465 - - - 465 S
Préstamos a . . . [
particulares 6 6 . 28 40 El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar a 31 diciembre 2
Deudas de dificil comprende: B
cobro - - - 1,643 1,643 v
' ' 2015 2014 -
Otros deudores 3,854 34 - 10 3,898 ”
Deterioro - - - (2,601) (2,601) Saldo inicial 3,465 1,662 =
L S
15,854 185 324 ) 16,363 Provision 838 1,834 s
Recuperacion (1,883) (110) %
.. i i i W
A 31 de diciembre de 2014 Diferencia en cambio 181 79 2
. . . 2,601 3,465 9
. No Vencidas de Vencidas de Vencidas a = _— o
Tipo de deudor vencidas 1a 180 dias 181a360dias mas 361 dias Total E
| [}
Clientes 18,200 8 - 1,760 19968 Como respaldo y garantia sobre las cuentas por cobrar se cuenta £
Ingresos por cobrar 325 164 5 80 574 con pagarés firmados por los clientes y para la cartera del exterior se a
Cuentas por cobrar tiene contratado seguro de crédito de exportaciéon con vencimiento e
j - - - . . i
a trabajadores eul 01 & 30 de noviembre de 2016 que cubre hasta 40 veces la prima 2
Préstamos a d d
particulares 61 - 26 1 98 evengada. 5
Deudas de dificil 7
cobro - - - 1,584 1,584 $
Otros deudores 2,410 14 - 30 2,454 3
Deterioro - - - (3,465) (3,465) “E-’
21,597 186 31 - 21,814 :§
c
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Al 31 de diciembre de 2015 se tienen inventarios en garantia por valor de
$12,312 (31 de diciembre 2014: $18,892 y 1 de enero de 2014: $19,102)
para respaldar obligaciones con entidades financieras (Nota 9).

Nota 6 - Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre comprendia:

31dediciembre 31 de diciembre 1de enero . ) . N
de 2015 de 2014 de 2014 Nota 7 - Otros activos no financieros - Negocios
Materias primas 5,059 3,374 2,412 espeCIaIes COl‘Ijl.lI‘ItOS
Productos en proceso 23,487 18,444 21,928 . . . .
) El saldo de los negocios especiales conjuntos comprendia:
Productos terminados 39,766 26,260 29,706
Materiales, repuestos y accesorios - 402 225 31 dediciembre 31 dediciembre 1 de enero
Anticipos para importacion de 2015 de 2014 de 2014
de inventario 2,022 - . Activos 43,385 45,700 55,996
Inventarios en transito 500 4317 1,854 Pasivos 22,545 22,411 22,379
70834 52,797 6125 pe administracion (¥) 20,840 23,289 33,617
Menos: ajuste a valor - - -
neto de realizacion _ 3,504 __ 3813 __ 6102 (*) Se constituyé un patrimonio con Alianza Fiduciaria S. A. el 9 de febrero
67,330 48,984 50,023 de 2012, contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracién dentro

de la emisién de titulos del proceso de titularizacién de la cartera de créditos
comerciales de Coltejer. El activo subyacente es la totalidad de la cartera de

El movimiento del ajuste a valor neto de realizacién a 31 de diciembre L . .
los créditos comerciales de Coltejer que se encuentran documentados en

comprende: facturas pendientes de pago que Coltejer ha librado y entregado o remitido a
2015 2014 sus clientes y que han sido aceptadas y endosadas. Al momento de la emisién
saldo inicial 3,813 6,102 los créditos ascer.K%ian a $44,378. Al ;1 de diciembre de 2015 asciende a
B ) o $41,016, (31 de diciembre de 2014 asciende a $43,277 y 1 de enero de 2014
Recuperacion de ajuste valor neto de realizacion(¥) (309) (2,289) .
asciende a $49,441).
Saldo final 3,504 3813

Los montos y partes que participan son las siguientes:
(*) Se origina por el incremento en los precios de venta al cual se comercializan
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los inventarios.

El valor de los inventarios reconocido como costo de la mercancia vendida
en los resultados para los periodos presentados asi como el valor del ajuste a

Valor Neto de Realizacion (VNR) ascienden a:

2015 2014
Costo de ventas sin recuperacién de VNR 195,098 216,117
Recuperacion de ajuste valor neto de realizacion (¥) (309) (2,289)
Total costo de ventas 194,789 213,828

Titulos

Monto autorizado

Numero de titulos

Valor nominal

Inversion minima

Clase de titulos

Plazo

Calificacién de riesgo

Sociedad calificadora de valores
Agente de manejo de la titularizacion
Agente administrador de la emisién

Valores en millones de pesos

$35,000

3,500

$10

$10

Titulos de contenido crediticio

60 meses a partir de la fecha de emision
AAA

BRC Investor Services S. A.

Alianza Fiduciaria S. A.

Deceval S. A.



Titulos Valores en millones de pesos 31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

Titulos de contenido Crediticio de 2015 de 2014 de 2014
Ley de circulacion Titulos emitidos a la orden Activos financieros no corrientes
Tasa maxima de rentabilidad ofrecida IPC + 4.75% a) Activos ﬂn.anaeros a valor razonable
. 4 del bilidad - ido (TV con cambios en resultados
orma de pago de la rentabilida rimestre vencido (TV) Instrumentos de patrimonio (Nota4) 867 867 867
Fecha de colocacién del primer tramo 10 de octubre de 2012 . . .
b) Activos financieros a
Fecha de vencimiento del primer tramo 9 de octubre de 2016 costo amortizado
Valor recibido primer tramo $22,000 Cuentas comerciales por
Numero de titulos emitidos primer tramo 2,200 cobrar (Nota 5) 389 517 517
. . . o Total activos financieros
Los recursos recaudados mediante la titularizacién de cartera fueron :
. : . . . ) no corrientes 1,256 1,384 1,384
destinados a capital de trabajo y a la cancelacion de obligaciones
financieras. Alianza fiduciaria S.A. a 31 de diciembre de 2015 generé Total activos financieros 25257 28753 31134
un gasto por $1,397 (2014: $949). Instrumentos financieros pasivos
a) Pasivos financieros corrientes
Nota 8 - Instrumentos financieros a costo amortizado
Obligaciones financieras (Nota 9) 31,402 34,026 48,571
Los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y categoria, cyentas por pagar comerciales
estan conformados de la siguiente manera: (Nota 10) 56,497 67,357 76,348

31 dediciembre 31 dediciembre 1deenero

de 2015 de 2014 de 2014 Total p.aswos. ﬁnan.aeros corrlen'tes 87,899 101,383 124,919
Instrumentos financieros activos a) Pasivos financieros no corrientes
. ) . . a costo amortizado
Activos financieros corrientes
a) Activos financieros a valor Obligaciones financieras (Nota 9) 64,162 74,216 60,384
razonable con cambios Cuentas por pagar
en resultados comerciales (Nota 10) 36,969 2,206 2,136
Efectivo.y equivalentes Total pasivos financieros
de efectivo 3,251 192 40 no corrientes 101,131 76,422 62,520
Inversiones negociables 143 234 234
Anticipo y saldo a favor Total pasivos financieros 189,030 177,805 187,439
de impuestos (Nota 12) 4,933 5,646 5,588
— 8327 — 6,072 5862 Jerarquia del valor razonable
b) Activos financieros a
costo amortizado Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el
Cusntas comerciales por estado de situacidn financiera, se clasifican jerdrquicamente segun los
cobrar (Nota 5) 15974 21,297 23888 criterios expuestos en nota 2. La siguiente tabla presenta los activos y
Total activos financieros pasivos financieros que son medidos a valor razonable:
corrientes 24,301 27,369 29,750
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31 de diciembre

de 2015
Activos financieros
Nivel |
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,251
Inversiones negociables 143
Anticipo y saldo a favor de
impuestos (Nota 12) 4,933

8,327

Nivel Il
Instrumentos de patrimonio (Nota 4) 867
Total activos financieros a
valor razonable 9,194

31 de diciembre

de 2014
192
234

5,646
6,072

867

6,939

Nota 9 - Obligaciones financieras

El saldo de las obligaciones financieras comprendia:

A 31 de diciembre de 2015

Entidad

Grupo (Bolivar- Convenio
- Provecol-Sucre)

Jhon Uribe e Hijos S. A.
Financiera Dann Regional
Compaiiia de
Financiamiento S. A.
Cartera Colectiva
Factoring BTG PACTUAL(*)
Colpatria Terrenos -
Reestructuracion

OAL - Opcién Terrenos
Comertex

Obligacion de Ley 550
moneda nacional
Obligacion de Ley 550
moneda extranjera

Menos: porcion corriente

Porcién no corriente

Tasa EA

16.8% EA
16.2% EA

DTF +11.88% EA

12.9% EA

DTF+5%TA

DTF+2% EA

14.4% EA

50% DTF EA

0%

Capital

20,312 -
1,250 2
571 2
7,695 233
23,036 -
35,314 43
1,500 8
872 4
4,722 -
95,272 292
31,110 292
64,162 -

1 de enero
de 2014

Intereses Vencimiento

final

2018

2016

2016

2016

2020

2019

2016

2018

2018

A 31 de diciembre de 2014

Entidad

Grupo (Bolivar- Convenio-
Provecol-Sucre)

Jhon Uribe e Hijos S. A.
Financiera Dann Regional
Compafiia de
Financiamiento S. A.
Cartera Colectiva
Factoring BTG PACTUAL (*)
Colpatria Terrenos -
Reestructuracion

OAL -Opcion Terrenos
Comertex

Obligacion de Ley 550
moneda nacional
Obligacion de Ley 550
moneda extranjera
Arrendamiento financiero
Gecolsa

Otros sin intereses

Menos: porcién corriente

Porcién no corriente

A 1 de enerode 2014

Entidad

Grupo (Bolivar- Convenio-
Provecol-Sucre)
Jhon Uribe e Hijos S. A.

Financiera Dann Regional Compafia

de Financiamiento S. A.
Cartera Colectiva
Factoring BTG PACTUAL (*)
Colpatria Terrenos -
Reestructuracion

OAL -Opcién Terrenos
Comertex

Obligacion de Ley 550
moneda nacional
Obligacion de Ley 550
moneda extranjera

Menos: porcién corriente

Porcién no corriente

Tasa EA

16.8% EA

16.2% EA

DTF + 11.88% EA

12.9% EA

DTF+5% TA

DTF+2% EA

14.4% EA

50% DTF EA

0%

0%

Tasa EA

16.8% EA

16.2% EA

DTF +11.88% EA

12.9% EA

DTF+5% TA

DTF+2% EA

14.4% EA

50% DTF EA

0%

Capital Intereses Vencimiento
final
20,312 - 2018
750 2 2016
1,717 5 2016
5,823 67 2016
29,024 16 2020
44,577 47 2019
12 - 2016
1,006 5 2018
4,080 - 2018
437 - 2015
362 - 2015
108,100 142
33,884 142
74,216 -
Capital Intereses Vencimiento
final
15,786 27 2018
2,000 2 2016
2,728 1 2016
2,472 4 2016
31,979 575 2020
48,526 5 2019
39 - 2016
1,152 5 2018
3,644 - 2018
108,326 629
47,942 629

60,384



El vencimiento para los préximos anos de las obligaciones financieras
no corrientes se detalla a continuacion:

Vencimiento Valor
2017 16,427
2018 36,856
2019 9,923
2020 956

64,162

(*) Al31 de diciembre de 2015 se tienen inventarios en garantia por valor de
$12,312 (31 de diciembre 2014: $18,892y 1 de enero de 2014: $19,102).

Referente a las tasas de interés para las acreencias en Ley 550;
las obligaciones en moneda nacional con entidades financieras,
proveedores y acreedores internos, se causan al 50% del DTF. Para las
obligaciones en moneda extranjera a partir del 17 de marzo de 2000, no
se causa ni se paga intereses, solo se reconoce la diferencia en cambio.

Coltejer como Fideicomitente o Beneficiario de los patrimonios
auténomos de inmuebles constituidos para garantizar obligaciones
financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes
en propiedades, planta y equipo destinados para la operacién y en
propiedades de inversidén los bienes para arrendar, el compromiso
de recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones
financieras, debido a que una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por la Compaiia.

Cada pago de la opcién de compra se distribuye entre el pasivo y
los costos financieros. La carga financiera se presenta como deudas
(obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el
vencimiento de los pagos de las opciones es inferior o no a un periodo
de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante
el periodo del contrato, de forma que se obtenga una tasa periddica
constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Se constituyé un patrimonio con Fiduciaria Bogota el 29 de diciembre
de 2009 para que administre bienes inmuebles del complejo industrial
en Itagii y Rionegro, lo cual implicé dacion en pago de los derechos a
OAL con compromiso de recompra en un plazo de 6 aflos con un ano
de gracia; sin embargo, en el mes de agosto de 2013 se refinancio la
deuda con un afo de graciay abonos de capital en 58 meses a partir de
agosto de 2014, fecha de recuperacién mayo de 2019.

Se constituyé un patrimonio con Fiduciaria Colpatria S. A. el 10 de junio
de 2010 para que administre bienes inmuebles del complejo industrial
en ltagii, lo cual implicé dacién en pago de los derechos al Banco
Colpatria S. A.; sin embargo, en marzo de 2015 se refinancié la deuda
para pagar en 60 meses a partir de marzo de 2015 con una fecha de
recuperacion febrero de 2020. Como parte de este contrato Coltejer se
obliga a mantener un porcentaje maximo o total de endeudamiento
financiero (incluidas las obligaciones financieras fuera de Balance) que
no supere al valor de 8 veces el EBITDA para los 3 primeros trimestres de
2015, 5 veces el EBITDA para el cierre del ano 2015 y 4 veces el EBITDA
para el afno 2016 en adelante hasta el pago total de la obligacién. Este
indicador serd medido en forma trimestral sobre la base del EBITDA
generado en los ultimos 12 meses.

Durante el afno 2014 se entregaron derechos en garantia por valor de
$6,874 a Distribuidora Tropical de Bolivar S. A.y por $5,625 a Convenio
Empresarial S. A. S. Originalmente, la obligacién financiera seria pagada
en 2016, en noviembre de 2015 se refinancié la deuda ampliando el
plazo hasta febrero de 2018.

Se suscribié en noviembre de 2008 un contrato de leasing financiero
con Financiera Dann Regional Compafnia de Financiamiento S. A. de
un bien inmueble en el complejo industrial de Itagli, a una tasa de
interés del DTF + 8.88% EA, fecha de terminacion del contrato original
noviembre 2015; sin embargo, en este mismo mes se refinancio el
saldo a 8 meses a una tasa de interés del DTF + 11.88% EA.
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Nota 10 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
comprendia:

31 dediciembre 31 dediciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Proveedores nacionales 54,699 40,460 45,347
Proveedores exterior 4,629 2,262 24,113
Vinculados econémicos
(Nota 21) 23,805 15,255 -
Cuentas por pagar de
costos y gastos 4,797 4,927 4,232
Cuentas por pagar oficiales 5,010 4,633 2,063
Otros acreedores 526 2,026 2,729
93,466 69,563 78,484
Menos: porcién corriente 56,497 67,357 76,348
Porcién no corriente (¥) 36,969 2,206 2,136

(*)  El incremento en 2015 corresponde basicamente a la ampliacion del plazo de
pago otorgado por los proveedores Manufacturas Kaltex S. A. de C.V. y Diagonal S. A.,

cuyo vencimiento de las cuentas por pagar inicia en 2017.

Nota 11 - Beneficios a empleados

El saldo de beneficios a empleados comprendia

31 dediciembre 31 dediciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Beneficios a corto plazo

Cesantias consolidadas 1,683 1,517 1,615
Intereses sobre las cesantias 191 176 187
Vacaciones consolidadas 1,190 1,132 1,021
Prestaciones extralegales 320 186 245
3,384 3,011 3,068

Beneficios post- empleo
Prima de jubilacién 544 529 612

Pensiones de jubilacién 10,727 11,398 9,057
11,271 11,927 9,669

Beneficios por terminacion 5,901 7,234 8,405
20,556 22,172 21,142

Menos: porcién corriente 4,843 4,465 4,532
porcién no corriente 15,713 17,707 16,610

Beneficios post - empleo

a) Plan de aportacién definido

Conforme ala legislacion colombiana, mensualmente se aporta al fondo
de pensiones elegido por el empleado. El gasto generado por aportes
a fondos de pensiones durante el aiio 2015 fue de 3,083 (2014: $2,986).

b) Plan de beneficios definido
Pensiones de jubilacion

Corresponde a las pensiones directamente a cargo de la Compania por
normalizacion del pasivo pensional de Industrial Hullera (compania
liquidada) segun oficio del Ministerio de trabajo 53782 del 9 de octubre
de 2012. Los ajustes anuales del pasivo a cargo de la Compania se hacen
con base en estudios actuariales, sin inversion especifica de fondos.

De acuerdo con la NIC 19, el tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagaralos trabajadores debe determinarse
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha
de corte de los estados financieros, correspondiente a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En los paises
donde no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por las
administraciones publicas, en la fecha de corte.

A continuacion se presentan las hipoétesis financieras y demograficas
consideradas en la estimacion de los beneficios post-empleo:

A 31 de diciembre de 2015

1. Hipétesis financieras

Tasa de descuento 8.32%. Corresponde al promedio
ponderado de la tasa de descuento
que refleja el valor de los flujos de caja
esperados por pagos futuros de los

beneficios.



Tasa de reajuste pensional y salarial

2. Hipétesis demograficas

Tabla de mortalidad personal
no invalido

Tabla de mortalidad personal invalido

Rotacion de empleados

Numero de personas
incluidas en el calculo

A 31 de diciembre de 2014
1. Hipétesis financieras

Tasa de descuento

Tasa de reajuste pensional y salarial

Para el horizonte del estudio se
estima una tasa de inflacién de
3.5% teniendo en cuenta el
valor de la inflacion para el
2015.

Tablas de mortalidad de
rentistas hombres y mujeres
experiencia2005-2008, apro-
badas por la Superintendencia
Financiera de Colombia segun
Resolucion 1555 de julio 30
de 2010.

Tablas de invalidez aprobadas
por la  Superintendencia
Financiera de Colombia.

No aplica

86 personas

6.36%. Corresponde  al
promedio ponderado de la
tasa de descuento que refleja
el valor de los flujos de caja
esperados por pagos futuros
de los beneficios.

2.41%. Esta tasa corresponde
al promedio ponderado de la
inflacion de los anos 2011,
2012y 2013.

2. Hipotesis demograficas

Tabla de mortalidad personal
no invélido

Tabla de mortalidad personal invalido

Rotacion de empleados

Numero de personas incluidas
en el calculo

A 1de enerode 2014

Tablas de mortalidad de
rentistas hombres y mujeres
experiencia 2005-2008, apro-
badas por la Superinten-
dencia Financiera de Colombia
segun Resolucién 1555 de julio
30 de 2010.

Tablas de invalidez aprobadas
por la  Superintendencia
Financiera de Colombia.

No aplica

88 personas

Los movimientos del valor actual de las obligaciones por pensiones de
jubilacién a 31 de diciembre de 2015y 2014:

1. Hipétesis financieras

Tasa de descuento

Tasa de reajuste pensional y salarial

6.78%. Corresponde  al
promedio ponderado de la
tasa de descuento que refleja
el valor de los flujos de caja
esperados por pagos futuros
de los beneficios.

2.99%. Esta tasa corresponde
al promedio ponderado de la
inflacion de los anos 2010,
2011y 2012.
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2. Hipotesis demograficas

Tabla de mortalidad
personal no invalido

Tablas de mortalidad de rentistas
hombres y mujeres experiencia 2005-
2008, aprobadas por la Superin-
tendencia Financiera de Colombia
segun Resolucién 1555 de julio 30
de 2010.

Costo por servicios
Pérdidas actuariales reconocidas

Efecto en resultados del periodo
(Ganancias) pérdidas actuariales no reconocidas

Efecto resultado integral total

Beneficios por terminacion
Corresponde a acuerdo firmado en el afo

2015 2014
669 554
- 1,546
669 2,100
(434) 1,140
235 3,240

2008, por Unica vez,

2 Tabla de mortalidad con algunos empleados que decidieron acogerse al beneficio de
E personal invalido Tablas de invalidez aprobadas por la terminacién voluntaria del contrato laboral. El acuerdo contempla
S Superintendencia  Financiera  de beneficios por terminacion equivalentes a 14 salarios al afio y los
(2} . .7

S Colombia. aportes de ley por salud y pensién hasta el momento en que cumpla
U . . . . .z

2 Rotacién de empleados No aplica con los requisitos de ley para acceder a la jubilacién.

§ NGmero de personas Los movimiento§ pres‘elzntados en los beneficios por terminacién se
< incluidas en el calculo 94 personas presentan a continuacion:

i 2015 2014

8 Los movimientos del valor actual de las obligaciones por pensiones de i

§ 'OS' - o 9 porp Saldo inicial 7,234 8,405

7 jubilacion a 31 de diciembre de 2015y 2014: Actualizacion del valor (194) 151

” . Pagos realizados (1,139) (1,322)

_g Valor actual del beneficio a 1 de enero de 2014 9,057 Saldo final 5901 7234

© Costo por servicios 554

s Beneficios pagados (899) i .

a Pérdidas actuariales reconocidas (¥) 1,546 Nota 12 - Impuestos corrientes y diferidos

§ Pérdidas actuariales no reconocidas (*) 1,140 N

b Impuestos corrientes

Y

c . . ..

S Valoractual delbeneficio a diciembre de 2014 11,398 El saldo de pasivos por impuestos corrientes comprendia:

ir Costo por servicios 669

"J, ‘p. el 31dediciembre 31dediciembre 1 deenero
° Beneficios pagados (906) de 2015 de 2014 de 2014
8 Ganancias actuariales no reconocidas (*) 434

o Impuesto sobre las ventas por pagar 24,040 20,338 15,022

- Valor actual del beneficio a diciembre de 2015 10,727 Impuesto de industria y comercio 2,542 2,390 1,544

0 Impuesto predial 2,257 3,700 3,267

5 (*) Las (ganancias) pérdidas actuariales surgen principalmente de la variacion en las  |mpuesto a la riqueza, al

9 hipotesis financieras. patrimonio y otros 2,006 5,163 5,280

S - _ o 30,845 31,591 25,113

GEJ Los cargos en el resultado del ejercicio asociado al plan de beneficio  Menos: porcion corriente 8786 31591 25113
g definido, a 31 de diciembre, se detallan a continuacion: Porcién no corriente (*) 22,059 . .

()]
N



(*) La porcién no corriente corresponde al impuesto sobre las ventas e
impuesto a la riqueza que se encontraban en mora de pago. El 16 de diciembre
de 2015 se radicé ante la DIAN un acuerdo para la facilidad de pago en donde
se define un plazo de pago de 60 meses, el cual se encuentra en proceso de

aprobacion por parte de esta Entidad.
Impuesto sobre la renta y complementario de ganancia ocasional

El impuesto sobre la renta y complementario comprendia:

31 dediciembre 31dediciembre 1deenero
de 2015 de 2014 de 2014
Impuesto sobre la renta 1,145 1,315 1,303
Impuesto de renta para
la equidad CREE 635 474 469
1,780 1,789 1,772

Menos: Anticipo de impuestos 6,713 7,435 7,360
Saldo a favor (activos por
impuestos corrientes — Nota 8) 4,933 5,646 5,588

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiia estipulan
que:

a) A partir del 1 de enero de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se
gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta, exceptuando
los contribuyentes que por expresa disposiciéon manejen tarifas
especiales; y al 10% las rentas provenientes de ganancia ocasional.

b) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser
inferior al 3% de su patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior.

¢) A partir del ailo gravable 2007 y Unicamente para efectos fiscales,
los contribuyentes podran reajustar anualmente el costo de los
bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos fijos.
El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direcciéon de Impuestos y
Aduanas Nacionales — DIAN mediante resolucion.

d) Hasta el afo gravable 2010, y para aquellos contribuyentes que
tuviesen un contrato de estabilidad juridica firmado hasta el 31 de

diciembre de 2012, es aplicable ladeduccién especial porinversiones
efectivas realizadas en activos fijos reales productivos equivalente
al 30% del valor de la inversién y su utilizacién no genera utilidad
gravada en cabeza de los socios o accionistas. Los contribuyentes
que hubieren adquirido activos fijos depreciables a partir del 1° de
enero de 2007 y utilicen la deduccién aqui establecida, sélo podran
depreciar dichos activos por el sistema de linea recta y no tendran
derecho al beneficio de auditoria, aun cumpliendo los presupuestos
establecidos enlas normas tributarias para accederal mismo. Sobre la
deduccién tomada en aios anteriores, si el bien objeto del beneficio
se deja de utilizar en la actividad productora de renta, se enajena o
se da de baja antes del término de su vida util, se debe incorporar
un ingreso por recuperacion proporcional a la vida util restante al
momento de su abandono o venta. La Ley 1607 de 2012, derogé la
norma que permitia firmar contratos de estabilidad juridica, a partir
del aho gravable 2013.

e) Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia presenta pérdidas fiscales
por compensar por valor de $771,676 originadas durante los afos
2007 a2014. De acuerdo con las normas fiscales vigentes las pérdidas
fiscales generadas a partir del afo 2003 y hasta el afno 2006 podran
ser compensadas, reajustadas fiscalmente, con las rentas liquidas
ordinarias de los ocho afos siguientes, sin exceder anualmente el 25%
del valor de la pérdida, sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio.
Las pérdidas fiscales originadas a partir del afo gravable 2007 podran
ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin limitaciéon porcentual,
en cualquier tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio
de la renta presuntiva del ejercicio. Las pérdidas de las sociedades
no seran trasladables a los socios. Las pérdidas fiscales originadas en
ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos
y deducciones que no tengan relacién de causalidad con la generacién
de la renta gravable, en ninguin caso podran ser compensadas con las
rentas liquidas del contribuyente.

Al 31 de diciembre 2015, la Compania presenta excesos de renta
presuntiva sobre renta ordinaria por valor de $23,074, generadas
durante los afos 2011 a 2015. De acuerdo con las disposiciones
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tributarias vigentes los excesos de renta presuntiva sobre la renta
ordinaria obtenidos a partir del afo gravable 2003 pueden ser
compensados con la renta liquida ordinaria, dentro de los cinco anos
siguientes, reajustados fiscalmente.

Es importante mencionar, que la compensacion de pérdidas fiscales o
excesos de renta presuntiva sélo se podran aplicar al impuesto basico
de renta y no al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE’, seguin
lo establecido en la Reforma Tributaria 1607 de diciembre de 2012.

El vencimiento de las pérdidas fiscales y los excesos de renta
presuntiva generados en impuestos sobre la renta es el siguiente:

Aio de generacion Ao de expiracion Pérdidas fiscales Excesos de renta

presuntiva

2007 Sin expiraciéon 91,568 -
2008 Sin expiracion 517,478 -
2009 Sin expiracién 73,341 -
2011 Sin expiracion 27,722 -
2012 Sin expiraciéon 43,593 -
2013 Sin expiracion 12,510 -
2014 Sin expiracién 5,464 -
2011 2016 - 4,593
2012 2017 - 2,721
2013 2018 - 5,644
2014 2019 - 5,535
2015 2020 - 4,581

771,676 23,074

f) Desde el afo 2004 los contribuyentes del impuesto de renta

y complementarios que hubieren celebrado operaciones con
vinculados del exterior, estan obligados a determinar para efectos
del impuesto de renta y complementarios sus ingresos ordinarios
y extraordinarios, sus costos y deducciones, y sus activos y pasivos,
considerando para estas operaciones los precios o margenes de
utilidad que pactarian terceros independientes (principio a valores
de mercado). A la fecha, la Administracion de la Compafia y sus
asesores aun no han concluido el estudio correspondiente al afio

2015, no obstante consideran que con base en los resultados del
estudio correspondiente al afno 2014, no se requeriran provisiones
adicionales de impuesto de renta derivados del analisis de precios
por 2015, que afecten los resultados del periodo.

g)No se ha establecido nuevos conceptos de ganancia ocasional
adicionales a los ya definidos al 31 de diciembre de 2015.

A continuacién se detalla la conciliacion entre la utilidad (pérdida)
contable antes de impuesto sobre la renta y la pérdida fiscal a 31 de
diciembre:

2015 2014
Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto
sobre la renta y “CREE” 17,088 (25,013)
Mas: Gastos no deducibles 23,779 28,066
Gastos fideicomisos, exceso sobre el valor certificado 271 816
Costos y gastos de ejercicios anteriores - 6,811
Total partidas que aumentan la renta liquida gravable 24,050 35,693
Menos: Ingresos no gravados 24,287 896
Impuestos pagados 4,763 2,992
Provision cartera deducible 198 177
Diferencias por conversion a NIIF 1,926 8,492
Gravamen a los movimientos financieros pagado 580 365
Amortizacion de cargos diferido 23 23
Ingreso por método de participacion 12 3
Ingresos fideicomisos diferencia sobre el valor certificado - 830
Utilizacion de provisiones - 300
Total partidas que disminuyen la renta liquida 31,789 14,078
Renta (pérdida)liquida antes de compensacion de
pérdidas fiscales 9,349 (3,398)
Menos: Compensaciones (pérdidas fiscales) (4,769) -
Renta liquida ordinaria 4,580 (3,398)
Renta presuntiva 4,580 5,261

De acuerdo con disposiciones fiscales, la Compania determiné la
provisidn para el impuesto sobre la renta de los anos 2015 y 2014
con base en la renta presuntiva, debido a que durante el afo, ésta
fue superior a la renta liquida determinada por el sistema ordinario,
luego de la compensacién de pérdidas fiscales. El célculo de la renta
presuntiva se presenta a continuacion:



2015 2014 Las declaraciones de impuesto sobre la renta de los afios 2009 a 2015,

Patrimonio liquido del afo anterior 153,632 176,119 estdn sujetas a aceptacidon y revisidon por parte de las autoridades

Valores a excluir (acciones y bonos) (941) (754) tributarias. La Administracion de la Compania y sus asesores legales

Patrimonio base para la renta presuntiva 152,691 175,365 consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos
3% 3% por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacién que se

Renta presuntiva 4,580 5,261 pudiera establecer con respecto a tales afios.

Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto de renta para la equidad - CREE
Provisién para impuesto sobre la renta 1,145 1,315 P P q

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compania estipulan
La conciliacion entre el patrimonio contable y el patrimonio fiscal al 31 que:

diciembre se presenta a continuacion:
P a) A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012

2015 2014 crea el impuesto sobre la renta para la equidad “CREE” como el
Patrimonio contable 354,923 546,906 aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y
Més o (menos) partidas que incrementan asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta

(disminuyen) el patrimonio para efecto fiscal: . - . .
’ ’ ’ y complementarios en beneficio de los trabajadores, generacién

Impuesto de renta diferido, neto 110,945 - . o . ) R

Variaciones por efecto de la conversion a NIIF . 35,996 de empleo y la inversién social. Las entidades sin animo de lucro,
Exceso costo fiscal sobre el contable en personas naturales y sociedades declaradas como zonas francas a la
inversiones permanentes 62 (1.213) tarifa de 15% no son sujetos pasivos de impuesto sobre la renta para
Exceso costo contable sobre el fiscal en activos fijos (649,996) 1,099 la equidad “CREE”

Exceso costo contable sobre el fiscal en ’

derechos fiduciarios (14,350) 77) b) La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad
Exceso costo fiscal sobre el contable diferidos 538 46 “CREE” no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido en el

Exceso costo contable sobre el fiscal de
obligaciones e intereses

Fxceso costo fiscal sobre el contable en ofros ¢) Al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, le es aplicable una
activos y pasivos 5,464 -

. o . .
Exceso costo fiscal sobre el contable en cuentas por cobrar 77,781 . tarifa del 9% de conformidad con la Ley 1739 de diciembre de 2014.

Superavit por valorizacion de activos ) (442574) o) Durante los afos 2015, 2016, 2017 y 2018, la Ley 1739 del 23 de

28915 . ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Valor neto de realizacion de inventarios 3,504 3,123 .. .

e diciembre de 2014 establece una sobretasa al impuesto sobre la
Provision de inversiones 296 1,405 . P B . .
Provisin bienes recibidos en pago y otros activos 674 872 renta para la equidad “CREE’, la cual es responsabilidad de los sujetos
Provision cartera no deducible 551 2,221 pasivos de este tributo y aplicara a una base gravable superior a $800
Provision activos fijos 15,853 1,311 millones, a las tarifas de 5%, 6%, 8% y 9% por afo, respectivamente.
Célculo actuarial 3,182 - R o | .
Provisién contingencias 269 49 e) Segun indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su articulo 25, a partir
Provision proyectos varios - 2,136 del 1 dejulio de 2013 estan exoneradas del pago de aportes parafiscales a
Provisién otros pasivos 1242 2332 favor de SENA e ICBF, y, de acuerdo al articulo 31 de la misma Ley, a partir

Patrimonio fiscal 139,853 153,632 del 1 de enero de 2014, estan exonerados de la cotizaciéon del régimen
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contributivo de salud, las personas juridicas y asimiladas contribuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios,
correspondientes a los trabajadores que devenguen, individualmente
considerados, hasta diez (10) salarios minimos mensuales vigentes. Esta
exoneraciéon no aplica a aquellos contribuyentes no sujetos al impuesto
sobre la renta para la equidad “CREE".

f) La base gravable del impuesto sobre la renta para la equidad
“CREE’, se establecera restando de los ingresos brutos susceptibles
de incrementar el patrimonio realizados en el ano gravable, las
devoluciones, rebajas y descuentos y de lo asi obtenido se restara
lo que corresponda a los ingresos no constitutivos de renta
establecidos en el Estatuto Tributario. De los ingresos netos asi
obtenidos, se restara el total de los costos y deducciones aplicables
a este impuesto, de conformidad con lo establecido en los articulos
107 y 108 del Estatuto Tributario. A lo anterior se le permitira restar
las rentas exentas que taxativamente fueron fijadas por el articulo 22
dela Ley 1607 de 2012.

g) A partir del afo 2015, de conformidad con lo establecido por la Ley
1739 de diciembre de 2014, las pérdidas fiscales y excesos de base
minima podran ser compensados con rentas futuras originadas en
el impuesto sobre la renta para la equidad “CREE", considerando
las mismas reglas previstas para el impuesto sobre la renta y
complementarios.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia presenta pérdidas fiscales por
compensar originadas en CREE por valor de $13,396 durante los afios
2013 a2014.

El vencimiento de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva
generados por la liquidacién del impuesto sobre la renta para la
equidad “CREE" es el siguiente:

Ao de generacion Aio de expiracion Pérdidas fiscales

2013 Sin expiracion 7,740
2014 Sin expiracion 5,656
13,396

Al igual que el impuesto sobre la renta corriente, al presentar pérdida
fiscal la Compania determiné el impuesto de renta para la equidad
— CREE de los afos 2015 y 2014 con base en la renta presuntiva. El
calculo del impuesto se presenta a continuacion:

2015 2014

Patrimonio liquido del afo anterior 153,632 176,119
Valores a excluir (acciones y bonos) (941) (754)
Patrimonio base para la renta presuntiva 152,691 175,365
3% 3%

Renta presuntiva 4,580 5,261
Tasa impositiva + sobretasa 14% 9%
Impuesto sobre la renta para la equidad 635 474

Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Impuesto sobre la renta — corriente 1,145 1,315
Impuesto sobre la renta para la equidad “CREE” - corriente 635 474
Total impuesto corriente 1,780 1,789
Utilidad (pérdida) antes de impuestos contable 17,088 (25,013)
Tasa efectiva de impuestos 10.42% 7.15%

Impuesto al patrimonio - Ley 1370 de 2009

La ley 1370 de 2009 establecié un impuesto al patrimonio por el
ano 2011 a cargo de los contribuyentes del impuesto a la renta. La
Compania causé este impuesto a la tarifa del 4.8% mds una sobretasa
del 25% equivalente a $8,057. Este impuesto se causo el 1 de enero
de 2011 y se pag6 en ocho cuotas iguales durante cuatro afos. Al 31
de diciembre de 2014 la Compaiiia tenia pendiente de pago $5,035, el
cual fue cancelado durante el afio 2015.



Impuesto a lariqueza

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establecié el impuesto a la riqueza cuyo hecho generador es la posesion de la misma al primero de enero de
los afos 2015, 2016 y 2017, a cargo de los contribuyentes del impuesto a la renta. Por lo tanto, aquellos contribuyentes con patrimonio bruto

menos las deudas, cuyo valor sea superior a $1,000 millones, deberan determinar su impuesto bajo las siguientes condiciones:

Limite Inferior

Limite Superior

Tarifa 2015

Tarifa 2016

Tarifa 2017

>0 <2,000,000,000 (Base gravable)* 0.20% (Base gravable)* 0.15% (Base gravable)*0.05%
>=2,000,000,000 <3,000,000,000 (Base gravable- 2,000,000,000) (Base gravable- 2,000,000,000) (Base gravable- 2,000,000,000)
*0.35%+4,000,000 *0.25%-+ 3,000,000 *0,10%+ 1.000.000
>=3,000.000,000 <5,000,000,000 (Base gravable- 3,000,000,000) (Base gravable- 3,000,000,000) (Base gravable- 3,000,000,000)
*0.75%+ 7,500,000 *0.50%-+ 5,500,000 *0.20%-+ 2.000.000
>=5,000,000,000 En adelante (Base gravable- 5,000,000,000) (Base gravable- 5,000,000,0000) (Base gravable- 5,000,000,000)

*1.15% + 22,500,000

Impuesto complementario de normalizacién tributaria al

impuesto a la riqueza

Mediante la

Ley 1739 de 2014, se establecié

el impuesto

*1.00%+ 15,500,000

*0.40%-+ 6,000,000

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos comprendian:

31 de diciembre

31 dediciembre 1 deenero

complementario de normalizacion tributaria por los afios 2015, 2016 de 2015 de 2014 de 2014
y 2017 que estara a cargo de los contribuyentes del impuesto a la  |mpuesto diferido activo
riqueza y los declarantes voluntarios de dicho impuesto que tengan  provisiones contables que esperan
activos omitidos y/o pasivos inexistentes al 1 de enero de 2015,2016y realizar fiscalmente en
2017, respectivamente. La tarifa del impuesto sera la siguiente: periodos subsiguientes 2,323 3,265 3,407
Otras diferencias temporales 162 180 96
Ano Tarifa Total impuesto diferido activo 2,485 3,445 3,503
2015 10.0% Impuesto diferido pasivo
2016 11.5% Costo atribuido en activos fijos y
propiedades de inversion 113,378 106,595 107,456
2017 13.0% Otras diferencias temporales 52 70 327
Elimpuesto a la riqueza declarado por el afo 2015 ascendi6 a $1,724.  Total Impuesto diferido pasivo 113430 106,665 107.783
Impuesto diferido neto pasivo 110,945 103,220 104,280
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No se ha reconocido impuesto diferido sobre las pérdidas fiscales y los la obligacién a la fecha de preparaciéon de los estados financieros, la
excesos de renta presuntiva pendientes de compensar debido a que la  cual es descontada a su valor presente cuando el efecto es material. A
Administracion considera que no hay expectativas de generarrentaliquida  continuacion se detalla la provision realizada por procesos legales:

ordinaria que permita su compensacion en el mediano o largo plazo. 31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

o ) o i de 2015 de 2014 de 2014
El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodoes
el siguiente: Litigio laboral 269 49 307
2015 2014 E| movimiento de la provision realizada es el siguiente:
Impuesto diferido neto afio anterior 103,220 104,280
2015 2014
Gasto (Ingreso) en los resultados del periodo 7,725 (1,060) o L
(Ing ) . Saldo inicial de la provision 49 307
Impuesto diferido neto pasivo 110,945 103,220 Gasto por mayor provision 220 R
Recuperacion de provision - (258)
El c,argo a resultados pc?r wppuesto sobre la renta durante el periodo Saldo final 60 0
estd conformado de la siguiente manera:
2015 2014  b) Otros pasivos contingentes no provisionados
Provision por impuesto sobre la renta 1,145 1,315 A . ., laci | | ,
Provisién por impuestos sobre la renta para la equidad 635 474 continuacidn se relacionan algunos procesos que actualmente estan

en curso. De acuerdo a la evaluacion realizada existe incertidumbre en

Total impuesto sobre la renta corriente 1,780 1,789 . .
su posibilidad de ocurrencia:

Impuesto diferido:

Aumepto (disminucién) de diferencias temporarias 7,776 (700) . Demandas laborales en contra de la Compafiia por $733.

Cambio en tarifa (51) 360 o )
Total gasto (ingreso) por impuesto diferido 2995 (1.060) ° Demandas civiles por $9,9?’5: corresponden a demandas interpuestas
Gasto por impuesto corriente y diferido del periodo, neto 9,505 729 en contra de la Compania por los acreedores Y empleados de
' S —_— Industrial Hullera (compania Liquidada) en donde Coltejer S. A. en
calidad de accionista es demandado para asumir las obligaciones de

Nota 13 - Activos y pasivos contingentes esta Compahia.

) ) - Demandas tributarias por $136,600: corresponde a sancion liquidada
Pasivos contingentes por la DIAN sobre declaracién de renta del afio 2008. La Compaiia

considera que la sancién es improcedente y se inicié proceso en
contra de la DIAN solicitando su anulacion.

a) Provisién por procesos legales

La provision por procesos se reconoce para atender las pérdidas probables
estimadas en litigios laborales en contra de la Compania y se calcula sobre
la base de la mejor estimacion del desembolso requerido para cancelar

Acorde con la politica, estos pasivos contingentes, por ser de naturaleza
posible, no se reconocen en el estado de situacion financiera; solo se
revelan en las notas a los estados financieros.
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Activos contingentes

Los principales activos contingentes de la Compafia corresponden a
demandas tributarias interpuestas por una cuantia estimada de $1,270,
con la pretension de recuperar los tributos pagados en exceso.

Acorde con la politica, estos activos contingentes, por ser de naturaleza
posible, no se reconocen en el estado de situacion financiera hasta que
sea practicamente cierta la realizacion de su ingreso; solo se revelan en
las notas a los estados financieros.

Nota 14 - Capital emitido

El capital emitido al 31 de diciembre comprendia:

2015 2014
Capital autorizado - 70.000.000 acciones con un
valor nominal de $10,000 * 700,000 700,000
Suscrito y pagado — 70.000.000 acciones 700,000 700,000

* Expresado en pesos colombianos

Nota 15 - Reservas
Reserva legal

La Compania esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias
netas anuales para reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente por lo menos al 50% del capital suscrito.

La misma no se puede distribuir antes de la liquidacién de la Companiia,
pero se debe utilizar para absorber pérdidas.

Reserva para depreciacion flexible

Esta reserva se constituydé en anos anteriores para obtener
deducciones tributarias por depreciacién en exceso de depreciaciones
contabilizadas. Segun disposiciones legales, en la medida en que las
depreciaciones posteriormente contabilizadas excedan las solicitadas
anualmente, para efectos tributarios se puede extinguir esta reserva
mediante traslado a utilidades distribuibles para valores iguales al 70%
de dichos excedentes.

Nota 16 - Ingreso por actividades ordinarias

Losingresos poractividadesordinariasal 31 de diciembre comprendian:

2015 2014

Ventas nacionales 202,757 214,707
Ventas de exportaciéon 41,973 35,104
Devoluciones (8,720) (9,170)
Otros ingresos 145 136
236,155 240,777

Los principales clientes externos cuyas ventas representan el 10% o mas
del total de ingresos percibidos a 31 de diciembre son:

% en 2015 2015 2014
John Uribe e hijos S. A. 12% 27,850 37,373
Cl. JeansS. A. 11% 25,124 11,731
Otros clientes 183,181 191,673
236,155 240,777
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Nota 17 - Gastos de administracion Nota 19 - Otros ingresos y gastos

Los gastos operacionales de administracion al 31 de diciembre | s otros ingresos a 31 de diciembre comprendian:

comprendian: o015 014
2015 2014 . .
Salarios y prestaciones sociales 4,003 3,931 SJU_Ste “ Ya?lor':laior;able de propiedades 20305 <810
Honorarios 843 851 e inversion (Nota 3) ' '
Impuestos 750 731 Otras ventas 2,243 2,923
Arrendamiento y comisiones 35 33 Dividendos y participaciones 381 275
» Contribuciones 160 150 Arrendamientos 1,711 848
o
k) Seguros 193 120 Ventas de energia 1,511 3,819
2 Servicios publicos 209 202 Recuperaciones y diversos 1,961 1,296
2 Papeleria, gastos de viaje y publicidad 164 208
g 28,132 14,971
S Gastos legales 30 122
3 Sostenimiento 187 235 Los otros gastos a 31 de diciembre comprendian:
,g Depreciaciones 342 395 2015 2014
c Otros 196 311 )
i Impuesto a la riqueza 1,724 -
ic 7,112 7,289 _
n Costos asociados a otras ventas 528 1,389
o
2 Multas y sanciones 371 118
E Nota 18 - Gastos de ventas Pérdida en venta y retiro de bienes (Nota 3) - 1,373
8 Los gastos operacionales de ventas al 31 de diciembre comprendian: Baja en construcciones en curso (Nota 3) : 8,396
E 2015 2014 :mdpuestos asumidos 69 178
ndemnizaciones 195 345
% Salarios y prestaciones sociales 2,923 3,452 o ) )
a Honorarios 466 218 Pérdidas actuariales reconocidas (Nota 11) - 1,546
g Impuestos 1,187 1,039 Costo de energia y vapor 1,620 3,527
‘S Arrendamiento 127 113 Gastos no deducibles y diversos 1,422 1,166
c
g Seguros 217 311 5,929 18,038
i Servicios 1,716 642
8 Fletes 2,511 3,206
° . .
o Legales 124 93 Nota 20 - Ingresos y gastos financieros
]
L Adecuacién y sostenimiento 51 17 ) ) ) o )
< Depreciaciones 20 17 Los ingresos financieros a 31 de diciembre comprendian:
5 G.astos de viaje 176 259 2015 2014
U] Diversos 492 535
L Comisiones 612 2,404 Ingreso por actualizacién del costo amortizado 1,815 187
GE" Provisiones 83 1,757 Intereses y otros 76 48
S 10,705 14,063 1891 2
c
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Los gastos financieros a 31 de diciembre, comprendian:

2015 2014

Intereses 21,943 21,419
Comisiones 1,775 2,073
Gasto por actualizacion del costo amortizado 1,736 790
Resultado del fideicomiso (Nota 7) 1,397 949
Costo de los servicios del calculo actuarial (Nota 11) 669 554
Descuentos financieros y otros 485 313
28,005 26,098

Nota 21 - Transacciones con partes relacionadas

Todas las operaciones realizadas con las partes relacionadas se realizan
en condiciones normales de mercado; la Compariia realiza operaciones
de compra de inventario a la controlante y a su vez provee el inventario
que se comercializa en la subsidiaria, con esta Ultima se cuenta también
con ingresos por arrendamiento de los locales que ocupa y que son
propiedad de inversion de la Compania.

Coltejer S. A. estd controlado por Manufacturas Kaltex S. A. de C.V.
(constituida en México), a través de varias de sus subordinadas, que
agregadas poseen el 85% de las acciones de la Sociedad. El 15%
restante de las acciones estd en manos de diversos accionistas.

A continuacion se relacionan las transacciones realizadas con las partes
relacionadas:

Coltejer Manufacturas »

2015 Comercial Kaltex Flclg‘litaec'leorn
S.A.S. S.A.deC.V. !

Saldos en balance
Cuentas comerciales por cobrar 8 1,187 3
Cuentas por pagar (*) (40) (21,610) (2,155)
Transacciones realizadas con
cargo a resultados
Ingresos de actividades ordinarias 978 528 4
Ingreso por asesoria 145 - -
Ingreso operacional método
de participacion 12 - -

Coltejer Manufacturas Fundacié
2015 Comercial Kaltex undacion
Coltejer

S.A.S. S.A.de C.V.

Ingreso por arrendamiento 84 - -
Gastos de venta - 1 -
Gasto por arrendamiento - - 66
Gasto por diferencia en cambio - 4,444 -
Compras 5,395 -

(*) El incremento presentado en las cuentas por pagar con Fundacion Coltejer se
origina por la compra de un terreno por $2,137.

2014 Coltejer Manufacturas
Comercial Kaltex Fundacion

S.A.S. S.A.deC.V. Coltejer
Saldos en balance
Cuentas comerciales por cobrar 28 487 -
Cuentas por pagar comerciales (48) (15,191) (16)
Transacciones realizadas con
cargo a resultados
Ingresos de actividades ordinarias 1,519 515 2
Ingreso operacional servicio
de asesorias 136 - -
Ingreso por método de participacion 3 -
Ingreso por arrendamiento 106 - -
Gastos de venta - 4 -
Gasto por arrendamiento - - 64
Gasto por diferencia en cambio - 3,579 -
Compras - 12,390 -

Los honorarios de Junta Directiva causados durante el afno 2015 ascendieron a $182
(2014: $154).

La remuneracion al personal clave de la direccién durante el afo 2015 ascendié a
$1,975(2014: $1,879)

Nota 22 - Hechos posteriores

No se presentaron hechos posteriores relevantes después del cierre
de los estos estados financieros y hasta la fecha de su aprobaciéon
que puedan afectar de manera significativa la situacién financiera de
la Compania reflejada en los estados financieros con corte a 31 de
diciembre de 2015.
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He auditado el estado de situacién financiera
consolidado de Coltejer S. A. y sus subordinadas al 31
de diciembre de 2015 y los correspondientes estado
consolidado de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio consolidado y de flujos de efectivo
consolidado del afo terminado en esa fecha y el
resumende las principales politicas contablesindicadas
en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable por la adecuada
preparaciony presentacion de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con normas de contabilidad
y de informacién financiera aceptadas en Colombia.
Esta responsabilidad incluye disefar, implementar y
mantener el control interno relevante para que estos
estados financieros consolidados estén libres de
errores de importancia relativa debido a fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas,
asi como establecer los estimados contables que sean
razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre dichos estados financieros consolidados con base
en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias
para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a

Informe del Revisor Fiscal
A la Asamblea de Accionistas de Coltejer S. A.

18 de febrero de 2016

cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Estas normas
requieren que planee y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros consolidados estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros comprende,
entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal,
incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la
evaluacion de esos riesgos, el revisor fiscal considera el
controlinternorelevantedelaentidad paralapreparaciéon
y razonable presentacion de los estados financieros, con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
usadas y de las estimaciones contables realizadas por
la administraciéon de la entidad, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros en conjunto.
Considero que la evidencia de auditoria que obtuve
proporciona una base razonable para fundamentar la
opinidn que expreso a continuacion.



A la Asamblea de Accionistas de Coltejer S. A.
18 de febrero de 2016

En mi opinién, los citados estados financieros consolidados auditados por mi, que
fueron fielmente tomados de los registros de consolidacién, presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Coltejer S. A. y sus
subordinadas al 31 de diciembre de 2015 y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

Bibiana Moreno V.

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Certificaciondel Representante Legaly Contador
de Coltejer S.A. y sus subordinadas

18 de febrero de 2016

A los sefores Accionistas de Coltejer S. A. y sus
subordinadas

El suscrito Representante Legal y Contador de Coltejer
S. A. y sus subordinadas, certifican que los estados
financieros consolidados de la Companiia al 31 de
diciembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y el estado
de situacién financiera de apertura consolidado a 1 de
enero de 2014 han sido fielmente tomados de los libros
y que antes de ser puestos a su disposicién y de terceros
hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas
en ellos:

a) Todos los activos, pasivos y patrimonio consolidados,
incluidos en los estados financieros consolidados de
la Compafiia y sus subordinadas, existen y todas las
transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado durante los afnos terminados en esas fechas.

Rafael M. Kalach
Representante Legal

b) Todos los hechos econdmicos realizados por la
Compania y sus subordinadas, durante los afos
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
han sido reconocidos en los estados financieros
consolidados.

¢) Los activos consolidados representan probables
beneficioseconémicosfuturos(derechos)ylospasivos
consolidados representan probables sacrificios
econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a
cargo de la Compafiia y sus subordinadas.

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus
valores apropiados, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
tal como han sido adoptados en Colombia y sus
correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por
la International Accounting Standards Board (IASB).

e) Todos los hechos econdémicos que afectan la
Companiay sussubordinadas han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados en los estados
financieros consolidados.

Juan Fernando Orozco Giraldo
Contador
Tarjeta Profesional No. 84883-T



Coltejer S.A.
Estado de situacion financiera consolidado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

31de 31de 4 4eenero 31de 31de 1 deenero
Notas diciembre diciembre 4.5014 Notas diciembre diciembre 405014
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014
Activo Pasivo no corriente

Activo no corriente Obligaciones financieras 8 86,162 96216 82,384
Prop!edades, Planta-)f equipo, neto 3 586,159 593,641 609,671 Cuentas por pagar comerciales a
Zropledad de |nY(£'|rS|on ] 3 207,310 186,985 180,854 y Otras cuentas por pagar 9 36,969 2206 2136 E
uentas comerciales por cobrary otras Beneficios a los empleados 10 15713 17,707 16,610 =
cuentas por cobrar, neto 5 389 517 517 . 4
. . L Impuestos corrientes 11 22,059 - - c
Activos por impuestos diferidos 11 2,494 3,445 3,503 I tos diferid . 15430 106665 107793 8
Inversiones patrimoniales 4 867 867 867 mpuestos diteridos ’ ’ ’ v
. . Otras provisiones no corrientes 12 269 49 307 o
Total del activo no corriente 797,219 785,455 795,412 @
. . Total del pasivo no corriente 274,602 222,843 209,220 -
Activo corriente g
Inventarios, neto 6 67330 48984 50023 | Pasivocorriente i
Cuentas comerciales por cobrary Obligaciones financieras 8 31,921 34,444 48,912 3
. -]
otras cuentas por cobrar 5 57,146 64,699 73,928 Cuentas por pagar comerciales 8
v
Activos por impuestos corrientes 1 4,951 5,687 5,558 y otras cuentas por pagar 9 56,583 67,354 76,357 w
Inversiones negociab|es 7 ],003 864 740 Beneficios a empleados 10 4,853 4,479 4,541 8
Efectivo y equivalente de efectivo 7 4,765 1,932 5,854 Impuestos corrientes 1 8,786 31,591 25,113 o
Total del activo corriente 135,195 122,166 136,103 Otros pasivos no financieros 746 4 4113 g
Total del activo 932,414 907,621 931,515 Total del pasivo corriente 102,889 137,872 159,036 &
wv
. - - Total del pasivo 377,491 360,715 368,256 o
Pasivo y patrimonio de los accionistas Q
o . o (9}
Patrimonio de los accionistas Total del Pa5|.vo y patrimonio 5
(véase estado adjunto) 554,923 546,906 563,259 de los accionistas 932,414 907,621 931,515 =
8
©
S
Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros. G
c
©
=
Rafael M. Kalach Juan Fernando Orozco Giraldo Bibiana Moreno Vasquez ]
Representante Legal Contador Revisora Fiscal %
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 84883-T Tarjeta Profesional No. 167200-T gl
(Ver certificacion adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda. “E-’
(Ver informe adjunto) 5
y—
c
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Coltejer S.A.
Estado de resultados y otro resultado integral total consolidado

(Expresado en millones de pesos colombianos) Por el afio terminado

el 31 de diciembre de

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 15 236,499 241,032
Costo de ventas 6 (194,798) (213,751)
" Utilidad bruta 41,701 27,281
o
i Inversiones negociables
% De administracion 16 (7,150) (7,290)
z De ventas 17 (10,840) (14,220)
8 Otros ingresos 18 28,002 14,869
2 Otros gastos 18 (5,996) (18,068)
E’ Pérdidas derivadas de la posicion monetaria neta (2,590) (1,645)
v
5 Ingresos financieros 19 1,930 282
E Costos financieros 19 (27,963) (26,219)
8 Utilidad (pérdida) antes de provision para impuestos 17.094 (25.010)
S e B
8 (Gasto) ingreso por impuesto
u Impuesto corriente 1 (1,795) (1,792)
Impuesto diferido 11 (7,716) 1,060
Utilidad (pérdida) neta del aiio 7,583 (25,742)
Otro resultado integral
Items que no seran reclasificados a ganancias y pérdidas del afio:
Ganancias (pérdidas) actuariales no reconocidas 10 434 (1,140)
Otro resultado integral del aiio, neto de impuestos 434 (1,140)
Resultado integral total del afio 8,017 (26,882)
Utilidad (pérdida) neta por accion (en pesos colombianos) 108.33 (368.67)

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Rafael M. Kalach Juan Fernando Orozco Giraldo Bibiana Moreno Vasquez
Representante Legal Contador Revisora Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 84883-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.

(Ver informe adjunto)
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Coltejer S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Por el aiio terminado Por el afo terminado
el 31 de diciembre de el 31 de diciembre de
Notas 2015 2014 Notas 2015 2014
Capital emitido 13 Otro resultado integral
e s o v
Saldo al inicio del afo 700,000 689,471 Saldo al inicio del afio (1,140) ' S
o ) . b}
Capitalizaciones ) 10,529 Ganancia (pérdida) actuarial no reconocida 10 434 (1,140) g
. . [}
Saldo al final del periodo 700,000 700,000 Saldoalfinal delafio (706) _(1,140) g
L. . v
Superavit de capital Total del patrimonio de los accionistas 554,923 546,906 @
. o oz S
Prima de emisién (*) El saldo de reservas comprende: -g
. . c
Saldo al inicio y final del periodo 233,044 233,044 Reserva por depreciacion flexible 6,053 6,053 S
* omm
Reservas (*) 1 Futuros ensanches no gravable 4,652 4,652 "",',
Saldo al inicio y final del periodo 19,807 19,807 (]
Futuros ensanches gravable 932 932 =
Pérdidas acumuladas ) ) o
Capital de trabajo 7,940 7,940 w
Saldo al inicio del afio (404,805) (379,063)
Otras reservas 230 230
Inversiones negociables 7,583 (25,742)
saldo al final del periodo (397,222) (404,805) Total ganancias retenidas apropiadas 19,807 19,807

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Rafael M. Kalach Juan Fernando Orozco Giraldo Bibiana Moreno Vasquez
Representante Legal Contador Revisora Fiscal
(Ver certificacién adjunta) Tarjeta Profesional No. 84883-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.

(Ver informe adjunto)
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Coltejer S.A.

Estado de flujos de efectivo consolidado - Método indirecto
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de Por el afio terminado el 31 de diciembre de
2015 2014 2015 2014
Flujos de efectivo en actividades de operacion Pagos de beneficios por terminacion (1,139) (1,322)
Utilidad (pérdida) neta del ano 7,583 (25,742) Incremento (disminucion) en otros
o Mas (menos) - Ajustes para conciliar la utilidad neta con pa.swc.)s nc?lfln:.;\naeros . /42 (4,109)
o ) . L. L. (Disminucion) incremento en Impuestos, tasas y gravdmenes (10) 6,349
S el efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
% Gasto depreciacion 8,366 8,373 Efectivo neto provisto por (utilizado en)
% Pérdida en venta o retiro de activos fijos - 9,769 las actividades de operacion 16,433 (11,579)
g Ajuste a valor razonable en propiedades de inversién (20,325) (6,131) . . o . o
8 Deterioro de cuentas por cobrar 17 1724 Flujo de efectivo de actividades de inversion
2 Ajuste al valor razonable de los inventarios (309) (2,289) Disminucion de inversiones negociables (139) (124)
g Actualizacién de la prima de jubilacion y Adquisicion de propiedades, planta
] beneficios por terminacion (179) 68 Yy equipo y otros activos (884) (2,112)
,E Pérdidas actuariales reconocidas ) 1,546 Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1,023) (2,236)
(7o Costo por servicio en célculo actuarial 669 554
8 Impuesto diferido 7,716 (1,060) Flujo de efectivo de actividades de financiacion
-‘3 Provision (recuperacion) por demandas laborales 220 (258) Disminucion de obligaciones financieras (12,604) (636)
2 Inversiones negociables 181 79 Aumento de capital - 10.529
3,939 (13,367)
Cambios en activos y pasivos operacionales Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
Disminucion de cuentas por cobrar 7,483 7,426 actividades de financiacion (12,604) 9,893
(Incremento) disminucién de inventarios (18,037) 3,328 Aumento (disminucion) del efectivo y
Incremento (Disminucién) cuenta por pagar 23,992 (8,933) equivalentes de efectivo 2,806 (3,922)
Incremento (Disminucion) de beneficios a Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 1,932 5,854
‘Fe’arlr::)ledaeds::sei::g(:jzlfjt?iIacic’)n (9?:)669) (ég;; Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4,738 1,932

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Bibiana Moreno Vasquez

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver informe adjunto)

Juan Fernando Orozco Giraldo
Contador

Tarjeta Profesional No. 84883-T
(Ver certificacion adjunta)

Rafael M. Kalach
Representante Legal
(Ver certificacién adjunta)
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Coltejer S. A.

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad (pérdida) neta por acciéon que esta expresada en pesos colombianos)

Nota 1 - Entidad y objeto social

Coltejer S. A., Companiia Matriz

Coltejer S. A., es una sociedad anénima, establecida de acuerdo con las
leyes colombianas el 22 de octubre de 1907. Su domicilio principal se
encuentra en el municipio de Itagii - Antioquia. El término de duracion
de la Compania expira el 31 de diciembre de 2100.

El objeto social de la Compafiia es el montaje y explotacion de fabricas
de hilado y tejidos con todas sus dependencias anexas para cualquiera
de los procesos textiles. La Compaiia también podra participar como
constituyente o accionista de otras empresas o sociedades.

La controladora ultima del Grupo es Manufacturas Kaltex S. A. de C.V.
(México), a través de diferentes subsidiarias, que en conjunto tiene una
participacion accionaria de 85%.

La Matriz operaba al cierre de diciembre de 2015 con 2 plantas
productoras en el Pais ubicadas en el municipio de Itagii - Antioquia
y la otra en Rionegro - Antioquia, cuenta con 1,785 empleados, de los
cuales 29 son practicantes o aprendices.

A continuacion se detalla la informacién de las subsidiarias:

Subordinada Pais Moneda Participacion
funcional en 2015
Comercial Coltejer S. A. S. Colombia Peso Colombiano 100%
Fideicomiso Cartera
Comercial Coltejer Colombia Peso Colombiano 100%

Coltejer Comercial S. A. S., Compania Subordinada

Es una sociedad anénima simplificada, establecida de acuerdo con
las leyes colombianas el 22 de febrero de 2013, tiene la condicién
de pequehna empresa de acuerdo con lo establecido en el articulo 2
de la Ley 1429 de 2010 y el articulo 1 del Decreto 545 de 2011. Su
domicilio principal se encuentra en el municipio de Itagiii - Antioquia.
El término de duracion de la Compania es indefinido.

El objeto social de la Comparia es el comercio al por menor de
productos textiles en establecimientos especializados.

Fideicomiso Cartera Comercial Coltejer

Se constituyé con Alianza Fiduciaria S. A. el 9 de febrero de 2012,
un contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracion
dentro de la emision de titulos del proceso de titularizacion de la
cartera de créditos comerciales de Coltejer. El activo subyacente es
la totalidad de la cartera de los créditos comerciales de Coltejer que
se encuentran documentados en facturas pendientes de pago que
Coltejer ha librado y entregado o remitido a sus clientes y que han
sido aceptadas y endosadas.

Los estados financieros consolidados fueron autorizados por la Junta
Directiva para su publicaciéon el 18 de febrero de 2016.
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Nota 2 - Principales politicas y practicas contables
Consolidacion de entidades donde se tiene control

De acuerdo con la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
NIIF10 establece que la entidad debe preparar Estados Financieros
consolidados con entidades en las cuales tiene control. La Matriz
tiene control en otra entidad si, y solo si, reline todos los elementos
siguientes:

« Poder sobre la entidad participada que le otorgan la capacidad
presente de dirigir sus actividades relevantes que afectan de manera
significativa su rendimiento.

« Exposiciéon o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la entidad participada.

- Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los
importes de rendimientos del inversor.

La Compaiia consolida los estados financieros de las subordinadas
y las entidades de propdsito especial sobre las que tiene el poder
de gobernar sus politicas operativas y financieras. Las entidades se
consolidandesdelafechaen queseobtieneelcontrol.Lastransacciones,
los saldos y las ganancias y pérdidas no realizadas se eliminan. En estos
estados financieros se consolidan los estados financieros de Coltejer
Comercial S. A. S. y el Fideicomiso Cartera Comercial Coltejer.

Subsidiarias: las subsidiarias son entidades (incluyendo las entidades
de propédsito especial), sobre la cuales la Matriz ejerce directa o
indirectamente control.

Entidad de propdsito especial (EPE): se considera una entidad de
propodsito especial (EPE), a una organizacién que se constituye con
un propodsito definido o duracién limitada. Frecuentemente estas
EPE, sirven como organizaciones intermediarias. El grupo posee
participaciones en Patrimonios Auténomos, que cumplen con esta
definicién.

Control: este es alcanzado cuando la matriz tiene poder sobre la
controlada, se estd expuesto a rendimientos variables procedentes
de su implicacién en la misma y se tiene la capacidad de utilizar ese
poder para influir en el importe de sus rendimientos; es decir, es la
capacidad de dirigir las actividades relevantes, tales como las politicas
financieras y operativas de la controlada. El poder surge de derechos,
generalmente se presenta acompanado de la tenencia del 50% o mas
de los derechos de voto, aunque en otras ocasiones es mas complejo y
surge de uno o mas acuerdos contractuales, razén por la cual pueden
existir entidades en las que a pesar de no tener este porcentaje de
participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio
de la matriz, estando expuesta a todos los riesgos y beneficios de la
controlada.

Cuando se tiene control, el método de consolidacién empleado es el
de integracién global.

Integracion global: mediante este método se incorporan a los estados
financieros de la matriz, la totalidad de los activos, pasivos, patrimonio
y resultados de las subsidiarias, previa eliminacién en la matriz de las
inversiones realizadas en el patrimonio de estas, asi como los saldos
reciprocos.

A continuacién se detallan los activos, pasivos, patrimonio y resultados
del ejercicio de cada unadelas companiasincluidas en la consolidacion:

Compainiias incluidas en el proceso de consolidacién

A 31 de diciembre de 2015

Porcentaje
de participacion Total Total Total Utilidad
directa activo pasivo  patrimonio del ejercicio
Coltejer S. A. (Matriz) 909,799 354,876 554,923 7,583
Coltejer Comercial S.A.S.  100% 333 118 215 21
Fideicomiso Cartera
Comercial Coltejer 100% 43,395 22,555 20,840 276



A 31 de diciembre de 2014

Porcentaje (Pérdida)
de participacion  Total Total Total Utilidad
directa activo pasivo  patrimonio del ejercicio
Coltejer S. A. (Matriz) 907,621 360,715 546,906 (25,742)

Coltejer Comercial S. A.S. 100% 500 305 195 3

Fideicomiso Cartera

Comercial Coltejer 100% 45,719 22,430 23,289 515
A 1de enerode 2014
Porcentaje
de participacion Total Total Total
directa activo pasivo patrimonio
Coltejer S. A. (Matriz) 931,515 368,256 563,259

Coltejer Comercial S. A. S. 100% 200 91 109
Fideicomiso Cartera
55,967 22,355

Comercial Coltejer 100% 33,612

Para llevar a cabo dicha consolidacién se han tenido en cuenta los
siguientes aspectos:

a) Los estados financieros incorporados en la consolidaciéon
corresponden a una misma fecha de corte y hacen referencia a un
mismo periodo contable.

b) Los estados financieros incorporados en la consolidacién estan
suscritos por el respectivo representante legal y dictaminados por el
revisor fiscal.

Los estados financieros de las subordinadas fueron homologados a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, segun aplicacion
en Colombia, conforme a los principios contables que aplica la Matriz.

En el proceso de consolidacién se han eliminado las siguientes
transacciones efectuadas entre la Compafia Matriz y sus subordinadas,
en caso de existir:

a) Lainversion en acciones de la Compania Matriz en sus subordinadas.
b) El saldo presentado en la Matriz correspondiente al Fideicomiso.

¢) Las ventas de mercancia y el costo de ventas entre las Compafias.
d) La utilidad o pérdida en la venta de activos fijos.

e) Los saldos por cobrar y por pagar que tengan entre si las Companias.
f) Los demds ingresos y gastos que pudieran haberse presentado.

Todaslas entidades controladas se consolidan en los estados financieros
de la matriz independiente de su porcentaje de participacion.

Las transacciones que impliquen un cambio en el porcentaje de
participacion de la Matriz sin pérdida de control, se reconocen en
el patrimonio dado que no hay cambio de control de la entidad
econdmica. Los flujos de efectivo que surgen de cambios en las
participaciones que no den lugar a una pérdida de control se clasifican
para el estado de flujos de efectivo como actividades de financiacion.

En las transacciones que implican una pérdida de control se da de baja
la totalidad de la participacién en la subsidiaria, reconoce cualquier
participacion retenida por su valor razonable y la ganancia o pérdida
resultante de la operacidn se reconoce en los resultados del ejercicio,
incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado integral.
Los flujos de efectivo derivados de la adquisicién o pérdida de control
de una subsidiaria se clasifican en el estado de flujos de efectivo como
actividades de inversion.

El resultado del periodo y cada componente del otro resultado integral
se atribuyen a los propietarios de la controladoray a las participaciones
no controladoras.
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Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
tal como han sido adoptados en Colombia y sus correspondientes
interpretaciones (CINIIF) emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB). La normatividad NIIF aplicable en Colombia
requiere la revision del Consejo Técnico de la Contaduria Publica y la
ratificaciéon por parte de los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico
y de Comercio, Industria y Turismo. Con fecha 27 de diciembre de 2013
el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo emitié el Decreto 3023
aplicable a la Compania como empresa clasificada en el denominado
Grupo 1, el cual incluye las NIIF actualizadas por el IASB hasta el 31 de
diciembre de 2012 y traducidas al idioma espaiol en agosto de 2013,
difundidas en el denominado“Libro Rojo 2014". Los estados financieros
han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo amortizado
0 a su valor razonable, como se explica en las politicas contables
descritas mas adelante. Posteriormente se emiti6 el Decreto 2615 del
17 de diciembre de 2014 el cual pone en vigencia las NIIF actualizadas
por el IASB hasta el 31 de diciembre de 2013.

Los activos y pasivos se clasifican segun su destinacién o su grado
de realizaciéon o exigibilidad en términos de tiempo, en corrientes
y no corrientes. Para tal efecto se entienden como activos o pasivos
corrientes, aquellas partidas que seran realizables o exigibles en un
plazo no mayor a un ano, y mas alla de este tiempo, no corrientes.

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos
colombianos y sus cifras estan expresadas en millones, excepto la
utilidad neta por accién y la tasa representativa del mercado, las cuales
se expresan en pesos colombianos, mientras que las cifras en ddlares y
otras monedas se encuentran en miles.

De acuerdo con la legislacion Colombiana, la Matriz debe preparar
estados financieros consolidados y separados. Los estados financieros
separados son los que sirven de base para la distribucion de dividendos

y otras apropiaciones por parte de los accionistas. Los estados
financieros consolidados se presentan a la Asamblea de Accionistas
s6lo con caracter informativo.

Cambios normativos

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que
todavia no han entrado en vigencia

El Decreto 2615 del 17 de diciembre de 2014 introdujo al marco técnico
normativo de informacién financiera las modificaciones o enmiendas
efectuadas por el IASB a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera durante el afio 2013, cuya aplicacion debe ser evaluada para
ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2016y
que comprenden:

a) NIC 36 Deterioro del valor de los activos - Modificacion: informacion
a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros
(mayo de 2013).

b) CINIIF 21 Gravamenes - Nuevainterpretacion“Gravamenes’, establece
el tratamiento contable de una obligacién de pagar un gravamen
si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37 “Provisiones”. La
interpretacion establece que el suceso que obliga es aquel que da
lugar a pagar un gravamen y cuando deberia reconocerse un pasivo
(mayo de 2013).

¢) NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion
- Modificacion: novacion de derivados y continuacion de la
contabilidad de coberturas (junio de 2013);

d) Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 - Modificaciones: NIIF 2
Pagos basados en acciones; NIIF 3 Combinaciones de Negocios; NIIF
8 Segmentos de Operacion; NIC 16 Propiedades, planta y equipo;
NIC 24 Informacidn a revelar de las partes relacionadas; y NIC 38
Activos intangibles (diciembre de 2013).

f) Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 - Modificaciones: NIIF
1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de



Informacién Financiera; y NIC40 Propiedades de Inversion (diciembre
de 2013).

g) NIC 19 Beneficios a empleados - Modificacion: planes de beneficios
definidos: aportaciones de los empleados (noviembre de 2013).

h) NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Revelaciones de instrumentos
financieros y NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion - Modificaciones: contabilidad de coberturas.

Nuevos pronunciamientos contables de NIIF y CINIIF

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones
que han sido publicadas entre el afio 2013 a la fecha y que podrian
llegar a serincorporadas al marco normativo colombiano se encuentran
detalladas a continuacion:

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Emitida en enero de 2014, es una norma provisional que pretende
mejorar la comparabilidad de informacion financiera de entidades
que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos
paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacion
de precios (por ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener
un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos (momento
y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que
adoptan por primera vez las NIIF seguir reconociendo los montos
relacionados con la regulacion de precios segun los requerimientos
de PCGA anteriores, sin embargo, mostrandolos en forma separada.
Una entidad que ya presenta estados financieros bajo NIIF no debe
aplicar esta norma. Su aplicacién es efectiva a partir del 1 de enero de
2016y se permite la aplicacién anticipada. La Compafiia ha realizado la
evaluacion de la norma y esta no tiene impactos.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos

financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto
con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de
ingresos entre NIIF y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo
que facilitara la comparabilidad de compaiias de diferentes industrias
y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de
ingresosy requerimientos mas detallados para contratos con elementos
multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Su aplicacion
es efectiva a partir del 1 de enero de 2017 y se permite la aplicacion
anticipada. La Compania se encuentra evaluando los impactos que
podra generar la mencionada norma.

NIC 19 - Beneficios a los empleados

Las modificaciones a NIC 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican
a las aportaciones de empleados o terceros a planes de beneficios
definidos. El objetivo de las enmiendas es la simplificacion de la
contabilidad de aportaciones que estan independientes de los afos de
servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de empleados que se
calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las modificaciones
son aplicables a partir del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicaciéon
anticipada. La Compafiia ha realizado la evaluacién de la norma y esta
no tiene impacto.

NIC 16 - Propiedades, planta y equipo, NIC 38 - Activos intangibles

NIC 16 y NIC 38 establecen el principio de la base de depreciacién y
amortizacion siendo el patron esperado del consumo de los beneficios
econdmicos futuros de un activo. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38
publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificd que el uso de métodos
basados en los ingresos para calcular la depreciacién de un activo no es
adecuado porque losingresos generados por una actividad que incluye
elusodeunactivogeneralmentereflejanfactores distintos del consumo
de los beneficios econdmicos incorporados al activo. EI IASB también
aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada
para medir el consumo de los beneficios econémicos incorporados de
un activo intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser rebatida
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en ciertas circunstancias limitadas. Las modificaciones son aplicables
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.
La Compania ha realizado la evaluacién de la norma y esta no tiene
impacto.

CINIIF 21 - Gravamenes nueva interpretacion

Proporciona orientacién sobre cuando reconocer un pasivo por un
gravamen impuesto por un gobierno, tanto para los gravdmenes que
se contabilicen de acuerdo con la NIC 37, como para provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes y aquellos en los que el tiempo
y la cantidad de la tasa es cierta. La interpretacién identifica el hecho
generador de obligaciones para el reconocimiento de un pasivo como la
actividad que provoca el pago de la tasa, de conformidad con la legislacién
pertinente. Se ofrece la siguiente orientacién sobre el reconocimiento de
un pasivo para pagar gravamenes, el pasivo se reconoce progresivamente
si el hecho generador se produce durante un periodo de tiempo, si la
obligacion se activa al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce
cuando se alcanza ese umbral minimo. Se permite su aplicacién anticipada.
Es efectiva a partir del 1 de enero de 2014. La Compafnia ha realizado la
evaluacién de la norma y ésta no tiene impacto.

NIC 24 - Revelaciones de partes relacionadas

Los pagos a las entidades que prestan servicios de Administracion se
deben divulgar.

NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF

Aclara cudles versiones de las NIIF se pueden utilizar en la adopcion
inicial.

NIIF 13 - Mediciones de valor razonable

Aclara que la emision de la NIIF 13 y la modificacién de NIIF 9 y NIC
39 no eliminan la posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por
pagar a corto plazo sin proceder a descontar. Alcance de la excepcién
de cartera.

Modificacion a NIC 32, Instrumentos financieros: presentaciéon, sobre
compensacion de activos financieros y pasivos financieros.

La modificacion aclara que el derecho de compensar tiene que estar
disponible en el momento actual - es decir, no depende de un evento
futuro. Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente
para todas las contrapartes implicadas en el curso ordinario del
negocio, incluso en los casos de incumplimiento («default»), insolvencia
o quiebra. La modificacion también considera los mecanismos de
compensacion. La modificacién no tuvo un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compania.

Modificaciones a NIC 36, deterioro del valor de los activos, sobre
informacién a revelar del importe recuperable de los activos no
financieros.

Esta modificacién elimina cierta informacién a revelar sobre el importe
recuperable de Unidades Generadoras de Efectivo- UGEs que se habian
incluido en la NIC 36 por la NIIF 13.

Modificacion a NIC 39, instrumentos financieros: reconocimiento
y valoracién, sobre la novacién de derivados y la continuidad de la
contabilidad de cobertura.

Esta modificacion considera los cambios legislativos a derivados
extrabursatiles (derivados Over The Counter - OTC) y el establecimiento
de cdmaras de contrapartida central. Bajo la NIC 39, la novacion de
derivadosacamarasdecontrapartidacentralresultariaenlainterrupciéon
de la contabilidad de cobertura. La modificacion proporciona una
exencién a la interrupcién de la contabilidad de cobertura cuando la
novacién de un instrumento de cobertura a una Central Counter Party
—CCP- cumpla determinados requisitos. La Compania ha realizado la
evaluacién de la norma y esta no tiene impactos.

NIIF 9 Instrumentos financieros: aborda la clasificacion, valoraciéon y
reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros. La version
completa de esta NIIF se publicé en julio 2014. Sustituye la guia



recogida en la NIC 39 sobre la clasificacion y valoracidn de instrumentos
financieros. La NIIF 9 mantiene, si bien simplifica, el modelo de
valoracion variado y establece tres categorias principales de valoracién
para los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en otro resultado integral y valor razonable con cambios en
resultados. La base de clasificacién depende del modelo de negocio
de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos
de patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en
resultados con la opcién irrevocable al inicio de presentar los cambios
en el valor razonable en otro resultado integral no reciclable. Ahora hay
un nuevo modelo de pérdidas de crédito esperadas que sustituye al
modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39. Para pasivos
financieros no hubo cambios en la clasificacién y valoracién, excepto
para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en
otro resultado integral, para pasivos designados a valor razonable
con cambios en resultados. La NIIF 9 relaja los requerimientos para
la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser
altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La
NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacién econémica entre la
partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto
sea el mismo que la entidad usa en realidad para su gestién del riesgo.
La documentacién contemporanea sigue siendo necesaria pero es
distinta de la que se venia preparando bajo la NIC 39. La norma entra
en vigor para ejercicios contables que comiencen a partir de 1 de enero
de 2018. Se permite su adopcién anticipada. La Companfia aun tiene
que evaluar el impacto completo de la NIIF 9.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) que atin no han sido incorporadas al marco
contable aceptado en Colombia

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones
que han sido publicadas durante el aflo 2015 podrian llegar a ser
incorporadas al marco normativo colombiano.

Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF)

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 son
los primeros estados financieros anuales preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las politicas
descritas a continuacién: la Matriz y sus subordinadas aplicaron NIIF 1
para el reconocimiento de la transicion de sus estados financieros bajo
normas locales hacia NIIF preparando el balance de apertura al 1 de
enero de 2014 y el periodo de transicion es el 2014.

AntesdelaaplicaciondelasNIIF, Coltejery sussubordinadas preparaban
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones con control
exclusivo de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La adopcién por primera vez de las NIIF requiere que la Matriz y
subordinadas apliquen las normas e interpretaciones vigentes de
forma retroactiva. Lo anterior, implica regresar al momento de
reconocimiento inicial de una partida de activos, pasivos y patrimonio
y ajustarlas a los requerimientos de las NIIF desde ese momento
hasta el estado de situacién financiera de apertura. La NIIF prohibe la
aplicacion retroactiva de algunas normas y establece exenciones de
caracter voluntario a este principio de retroactividad.

Para la elaboracion del balance de apertura consolidado, se hizo uso
del siguiente listado excepciones y exenciones contenidas en la NIIF 1:
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Exenciones/Excepciones Aplica Descripcion de la exencién o excepcion aplicada

Si No
a) Exenciones voluntarias
Transacciones con pagos basados en X No se aplica, en atencidon a que no se cuenta con este tipo de transacciones.
acciones
Contratos de seguros X No aplica, en atencién a que no se cuenta con este tipo de transacciones.
Costo atribuido para: Se hard uso de la exencién de la siguiente manera:
wv . . ors . , . . . s
_g * Propiedad, planta y equipo. X Para activos operativos como terrenos, edificaciones y vehiculos, se realiza la actualizacion por
% * Propiedades de inversion avaluos técnicos realizados por peritos independientes a la fecha de transicién.
o= * Activos intangibles X Para los equipos de cémputo, lineas telefonicas y muebles y enseres, el valor razonable se asigné
e de acuerdo con el costo histdrico de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados —
§ PCGA- que se aplicaban antes.
2 Arrendamientos X No aplica. Se realizé un andlisis de los acuerdos de la Compaiiia y se determind que no contiene
o arrendamientos.
c Diferencias de conversién acumuladas X No aplica, en atencién a que no se cuenta con este tipo de transacciones.
]
E Inversiones en subsidiarias, asociadas y X Para el balance de apertura se aplica el costo atribuido considerando el valor en libros bajo
g negocios conjuntos Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia antes del 1 de enero de 2014.
© Activos y pasivos de subordinadas, X Para la subordinada Coltejer Comercial S. A, la cual aplica Principios de Contabilidad
]
E entidades controladas conjuntamente y Generalmente Aceptados en Colombia, se realizé homologacion a NIIF para realizar el proceso
asociadas de consolidacién de estados financieros
v . . . . .z e ,
_8 Instrumentos financieros compuestos X No se hizo uso de dicha exencién toda vez que a la fecha de transicién a las NIIF no habia
© instrumentos financieros compuestos.
©
& Designacién de instrumentos financieros X No aplica, en atencién a que no se contaba con este tipo de transacciones.
o previamente reconocidos
o - :
@ Medicion a valor razonable de activos X No se aplica esta exencion.
& financieros o pasivos financieros en el
i reconocimiento inicial
n Pasivos por desmantelamiento incluidos X No se aplica dicha exencion. A la fecha de transicion no existe obligacién implicita de realizar
o
S en el costo de las propiedades, planta y alguin desmantelamiento de activos o rehabilitacién de terrenos.
bt ;
E equipo
L Activos financieros o activos intangibles X No aplica, en atencién a que no se contaba con este tipo de transacciones.
o contabilizados de acuerdo con la CINIIF 12
=
é Costos por préstamos X No se hace uso de ésta exencion.
o Transferencia de activos procedentes de No aplica, a la fecha de transicion no se presentaban este tipo de transacciones.
o clientes X
S
S
L
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Exenciones/Excepciones

Cancelacién de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Descripcion de la exencion o excepcion aplicada

No aplica, en atencién a que no se contaba con este tipo de transacciones.

Hiperinflacién grave

No aplica. Colombia no es hiperinflacionaria.

Acuerdos conjuntos

Los acuerdos conjuntos en los que participa la Compaiia que corresponde a patrimonios
autonomos constituidos para la administracion de propiedades, planta y equipo fueron
incorporados a los activos y pasivos como parte de los activos y pasivos de Coltejer.

Costos de desmonte en la fase de
produccién de una mina a cielo abierto

No aplica. No es la industria de la Compafiia.

b) Exenciones obligatorias

Estimaciones contables

Los asientos relativos a los cambios en estimados se hicieron de forma prospectiva, ampliando
las vidas utiles en el caso de los activos y recalculando la depreciacién correspondiente.

En los beneficios a empleados y calculo actuarial, se efectuaron los ajustes correspondientes en
el pasivo de acuerdo con el célculo actuarial realizado por un experto.

Las demads estimaciones se determinaron conforme a su probabilidad de ocurrencia. Estas
estimaciones en NIIF son consistentes con lo aplicado bajo Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Colombia.

Las estimaciones hechas en el balance de apertura y de transicion se hicieron reflejando
las condiciones existentes al momento de preparar el estado financiero. En particular, las
estimaciones relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaban las
condiciones de mercado en esas fechas.

Baja de activos y pasivos financieros

A la fecha de transicién a la normatividad internacional no se dio de baja a ningun activo o
pasivo financiero causado por la venta del mismo o por deterioro del valor.

Contabilidad de cobertura

A la fecha de transicién Coltejer no presentaba instrumentos financieros con caracter de
cobertura; por tanto, no se hizo ningun ajuste de caracter retroactivo ni prospectivo.

Participaciones no controladora

Se aplicaron en forma prospectiva los requerimientos de la NIIF 10.

Clasificacion y medicion de activos
financieros

A la fecha de transicion a las NIIF se evaluaron y clasificaron los instrumentos financieros de
acuerdo a lo relacionado en la NIIF 9.

Derivados implicitos

A la fecha de transicién a las NIIF, se evaluaron los contratos existentes y la posibilidad de
bifurcar derivados implicitos; ninguno de los contratos existentes dio lugar a dicha separacion.
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La aplicacion de las NIIF en la preparacién de los estados financieros
consolidados y separados implica una serie de cambios con respecto
a las normas de presentacién y valoracion que venian aplicandose,
debido a que ciertos principios y requerimientos establecidos por estas
normas difieren sustancialmente de los establecidos por los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia —PCGA-.

Conciliaciones entre los principios contables colombianos y las
NIIF

Las siguientes conciliaciones proveen una cuantificaciéon de los efectos
de la transicién a las NIIF al 1 de enero de 2014 (estado financiero de
apertura) y al 31 de diciembre de 2014 (afio de transicion)

A. Conciliacién de activos y pasivos

Ref. 1deenero 31dediciembre

de 2014 de 2014
Activos consolidados en norma colombiana 791,112 742,875
Costo atribuido de propiedad, planta
y equipo y propiedades de inversion a 445,915 452,920
Activos reconocidos por acuerdos conjuntos a 131,725 131,725
Cancelacién de valorizaciones (460,441) (442,574)
Retiro de activos g (1,685) (1,685)
Impuesto diferido débito C 3,508 3,445
Valor neto de realizacién en inventarios (VNR) d (3,813) (608)
Consolidacién de Fideicomiso
Cartera Comercial Coltejer i 22,350 22,430
Reclasificacion al pasivo 2,844 (907)
Activos consolidados en NIIF 931,515 907,621
Pasivos consolidados en norma colombiana 165,577 159,973
Pasivo reconocido por acuerdos conjuntos a 65,121 65,121
Actualizacién del valor de los
instrumentos financieros b (717) (110)
Impuesto diferido crédito C 107,783 106,665
Actualizacién del célculo actuarial e 3,665 5,998
Reconocimiento de beneficios a empleados f 1,628 1,545
Consolidacion del Fideicomiso
Cartera Comercial Coltejer i 22,355 22,430
Reclasificacion al activo 2,844 (907)
Pasivos consolidados en NIIF 368,256 360,715

B. Conciliacion del patrimonio:

Ref.

Saldo de patrimonio bajo norma colombiana
Mas:
Costo atribuido de activos fijos y
propiedades de inversion a
Reconocimiento de activos y pasivos
por acuerdos conjuntos a
Actualizacién del valor de los
instrumentos financieros b

Menos:

Ajuste del impuesto diferido

Valor neto de realizacién en inventarios (VNR)
Actualizacién del calculo actuarial
Reconocimiento de beneficios a empleados
Cancelacion de valorizaciones

-~ M QO N

Activos retirados g

Variacion neta en el patrimonio

Saldo de patrimonio bajo NIIF

Conciliacion del resultado integral total

Pérdida neta en norma colombiana
M4s:
Recuperacién de valor neto de realizacién
en inventarios (VNR)
Menor depreciacion de activos fijos por cambio
en método depreciaciéon para maquinaria
Actualizacién del valor razonable en las
propiedades de inversion
Impuesto diferido
Gasto por provision de inventarios reconocido
en norma colombiana
Gasto actuarial reconocido en norma colombiana
Actualizacion de beneficio por prima de jubilacion

1deenero 31dediciembre

de 2014 de 2014
625,535 582,902
445,915 452,920

66,604 66,604
717 110
513,236 519,634
104,280 103,220
3,813 608
3,665 5,998
1,628 1,545
460,441 442,574
1,685 1,685
575,512 555,630
(62,276) (35,996)
563,259 546,906
Ref. 1de enero

de 2014

(35,294)
d 2,289
a 2,420
5,810
1,060
d 916
e 907
f 83
13,485



Menos:
Amortizacién de ganancias/pérdidas

actuariales reconocidas e 1,546
Costo del servicio en calculo actuarial e 554
Costo amortizado de obligaciones financieras y pasivos b 607
Mayor pérdida en retiro de bienes h 1,207
Otros menores 19

3,933
Variacion neta en resultados 9,552
Pérdida neta del afio bajo NIIF (25,742)
Pérdida actuarial no reconocida (Efecto en ORI) e (1,140)
Resultado integral total del afio bajo NIIF (26,882)

Notas explicativas:

a) De acuerdo con la NIIF 1, la Compafia eligié el costo atribuido como
costo de sus propiedades, planta y equipo y sus propiedades de
inversion. Para este propdsito, se contratd la realizacion del avalio de los
principales grupos de dichos activos, a un perito independiente quien
realizé una estimacion del valor razonable de los activos a 1 de enero
de 2014 aplicando normas internacionales de valoracién de activos.
Asimismo, se analizo el deterioro de los activos segun su posibilidad de
generar flujos futuros de caja o su disposicién en periodos futuros.

El ajuste a cada uno de los grupos de propiedad, planta y equipo en
el balance de apertura para los cuales se utilizé el valor razonable
como costo atribuido se detalla a continuacion:

Costo neto en Ajuste por Costo neto
norma costo en NIIF
colombiana atribuido
Terrenos y edificios
(incluye propiedades de inversion) 69,089 409,151 478,240
Maquinaria 'y equipo 57,402 68,449 125,851
Equipo de transporte 234 31 265
Vias de comunicacién 1,184 2,345 3,529
Otros activos 399 - 399
128,308 479,976 608,284
Reclasificacion de intangibles (*) - (34,061) (34,061)
128,308 445,915 574,223

Estos activos avaluados incluyen las propiedades, plantas y equipo
entregados a Patrimonios Auténomos, los cuales se incorporan al
activo fijo de la Compania al ser la operacion calificada como una
entidad de propdsito especial. Los activos y pasivos de los patrimonios
auténomos incorporados en el balance de apertura son los siguientes:

Activo Terrenos y edificaciones 131,725
Pasivo Obligaciones financieras (65,121)
Efecto en patrimonio 66,604

(*) Como parte del ajuste por costo atribuido se incluye en terrenos y edificios el
saldo reclasificado de la cuenta de intangibles en norma colombiana por $34,061.

Los demds grupos de activos se valoraron a costo histérico.

El avalto de los activos para el balance de apertura fue realizado por
Lonja Propiedad Raiz firma independiente, la metodologia utilizada
para terrenos fue comparativa y para construcciones principalmente a
costo de reposicion.

Se ajustaron las vidas Utiles de los activos fijos con criterios técnicos y
para el caso de la maquinaria se modificé el método de depreciacion
a unidades de produccion. Como resultado de esta decisién el gasto
depreciacién cargado al estado del resultado integral para el 2014
disminuyé en $2,420 frente al gasto por depreciaciéon reconocido bajo
Normas Locales Colombianas.

Por otro lado, analizando la destinacién de los activos fijos se definieron
y reclasificaron como propiedades de inversion aquellos terrenos
y edificaciones que se mantienen para arrendamiento, o no son
utilizados para la produccién, conforme a lo definido en la NIC 40. El
valor razonable de los activos reclasificado a Propiedades de inversién
ascendio6 en el balance de apertura a $182,450 a su costo atribuido.

b) Corresponde al ajuste de las obligaciones financieras y cuentas por pagar
al costo amortizado, conforme con la metodologia prevista en NIIF.

¢) De acuerdo con principios contables colombianos, el reconocimiento
del impuesto diferido se realiza considerando Unicamente las
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diferencias temporales que se presentan entre los resultados
contablesylosresultadosfiscales. Bajo NIIF, el método para su registro
y reconocimiento se denomina “método del pasivo” que considera
todas las diferencias temporarias entre las bases contables y fiscales
de activos y pasivos. El mayor efecto se presenta basicamente por el
reconocimiento de impuesto diferido sobre la diferencia temporaria
generada por el costo atribuido a propiedades, planta y equipo y
propiedades de inversién.

d) Reduccion del valor de los inventarios los cuales fueron reconocidos
a valor neto de realizacién. De acuerdo con la NIC 2, los inventarios
se valoraron al menor entre el costo y el valor neto de realizacién,
este ultimo fue calculado tomando el precio de venta al que se
comercializa menos los gastos promedio de ventas necesarios.

e) La Compania efectué el calculo del pasivo pensional de acuerdo con
la metodologia de Unidad de Crédito Proyectada segun la NIC 19.
Se reconocié el 100% de las ganancias y pérdidas actuariales en el
balance de apertura de acuerdo con la opcién permitida en la NIIF 1.
La principal diferencia que se presento entre el calculo actuarial bajo
norma colombianay el célculo bajo NIIF en el balance de apertura se
justifica por la variacién de las siguientes hipotesis financieras:

Bajo Colgaap
Tasa de interés técnico 4.8%

Bajo NIIF

Tasa de descuento 6.78%

La tasa de descuento bajo NIIF se definié tomando la curva de
rendimientos para los TES, la cual fue calculada bajo el método de
Nelson y Siegel.

f) De acuerdo con la NIC 19, se reconocié el valor presente de las
futuras salidas de efectivo asociadas a los beneficios por terminacién
y prima de jubilacién que fueron otorgados por la Compania. La tasa
de descuento aplicada se determiné usando las tasas de interés
calculadas a partir de la curva de rendimiento de los bonos del

Gobierno Colombiano —curva de TES B—, denominados en Unidades
de Valor Real —UVR— que tienen términos que se aproximan a los
términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

g) De acuerdo con la definicion de activos presentada en el Marco
Conceptual de las NIIF, se excluyeron aquellos que no cumplian con
los siguientes criterios:

« Probabilidad de generacién futura de beneficios econémicos.

« Que sea un recurso tangible o intangible controlado por la
Companiay se han recibido todos los riesgos y beneficios.

+ Que su valor pueda ser medido confiable y razonablemente.

Los principales activos excluidos en NIIF por no cumplir con los
criterios anteriormente mencionados corresponden a las obras de
arte reconocidas como activo bajo las normas contables colombianas.

h) Durante el afio 2014 se efectué un retiro de maquinaria la cual
generd una pérdida en norma contable colombiana de $166. En NIIF
este activo presentaba un mayor costo atribuido lo que generé una
pérdida en retiro de 1,373.

El Fideicomiso Cartera Comercial Coltejer se considera una entidad
estructurada y de conformidad con lo establecido en la NIIF 10 es
incluido como parte del consolidado usando el método de integracion
global.

Juicios

La Administracion de Coltejer S. A. es responsable de la informacion
contenida en estos estados financieros. La preparacién de los mismos
con base en Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
adoptadas en Colombia requiere el uso de juicios y estimaciones,
asi como la utilizacién del juicio de la gerencia para la aplicacién de
politicas contables. Estas estimaciones se han realizado utilizando
la mejor estimacion posible en la fecha de emision de los presentes
estados financieros. Sin embargo, es posible que acontecimientos



futuros obliguen a modificarlas en periodos posteriores, si esto llegara
a ocurrir se haria conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros.

La Administracion ha determinado que los juicios mas significativos
corresponden a:

a) No se identificaron grupo mds pequenos de activos que generen
entradas de efectivo que sean en buena medida independientes
de las entradas de efectivo derivados de otros activos o grupos de
activos. A juicio de la Administracion los procesos y operacion de los
activos contribuyen a la caja de la Compaiiia de forma conjunta.

b) La jerarquia y clasificacién de los instrumentos financieros fue
establecido por la Administracion considerando las intenciones y el
objetivo definido en el modelo de negocio. La Compafiia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias de medicién: los que
se miden al valor razonable y los que se miden al costo amortizado.
Se clasifican como activos financieros a costo amortizado aquellos
que segun el objetivo del modelo de negocio de la Compania es
mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales,
y los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a
recibir flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el capital pendiente de pago. Los demas activos
financieros son definidos con medicién a valor razonable.

¢) Impuesto sobre la renta: la Compania y sus subordinadas estan
sujeta al impuesto sobre la renta en Colombia. Se requiere un juicio
significativo en la determinaciéon de la provisién para impuestos
cuando el tratamiento fiscal es complejo, y no se puede determinar
en forma cierta hasta que finalmente una resolucion formal es
obtenida con la autoridad fiscal correspondiente, lo cual en algunos
casos puede llegar a tomar varios anos. La Compaiiia evalla
periédicamente el reconocimiento de pasivos para situaciones
observadas en auditorias tributarias preliminares sobre la base de
estimados. Los montos provisionados para el pago de impuesto
sobre la renta son estimados por la Administraciéon sobre la base

de su interpretacién de la normatividad tributaria vigente y la
posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados
generando un efecto negativo en los resultados y la posicion neta de
la Compania.Cuando el resultado tributario final de estas situaciones
es diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las
diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido
activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

La Compania y sus subordinadas evaluan la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de
resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran
de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos que
en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

Estimados y criterios contables relevantes

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y
se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seradn iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos dentro del ejercicio financiero se presentan a continuacion:

a) Valor razonable de las propiedades de inversion y vidas Utiles de los
activos fijos:

La determinacion de la vida util econdmica y los valores residuales
de las propiedades, planta y equipo esta sujeta a la estimacion de la
Administracion de la Compania respecto del nivel de utilizacién de los
activos, asi como de la evolucién tecnoldgica esperada. La Compaiiia
revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacién y los
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valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto
del nivel de utilizacién, marco tecnoldgico y su desarrollo futuro, que
son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los
futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los activos.

El valor razonable de las propiedades de inversion se estima usando
el conocimiento técnico de peritos independientes especializados en
propiedad raiz.

b) Beneficios por planes de pension

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende
de un ndimero de factores que se determinan sobre bases actuariales,
usando un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar
el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pensién.

El calculo de esta estimacion es realizado por peritos independientes,
con metodologias técnicamente aceptadas para este tipo de
estimaciones. Los supuestos clave para establecer las obligaciones por
planes de pensién se basan en parte en las condiciones de mercado. En
la nota 9 se presenta la informacién adicional al respecto.

c) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan
en mercados activos se basa en los precios de mercado a la fecha del
balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los
activos financieros es el precio corriente del comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son
comercializados en un mercado activo se determina usando técnicas
de valuacion. La Compania aplica su juicio para seleccionar una
variedad de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan
en las condiciones de mercado existentes a la fecha de cada balance
general.

Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros
se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados
estimados.

El valor recuperable de las inversiones en el patrimonio de empresas se
determina como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costos de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de
la inversion.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de
valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su
reconocimiento inicial y de presentacion de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer la Compaiiia
para instrumentos financieros similares.

d) Provisionesy estimaciones

La Companiia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el
futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones contractuales,
litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y
circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y
estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

Base de contabilidad de causacion

La Compania prepara sus estados financieros, excepto para la
informacién de los flujos de efectivo, usando la base de contabilidad
de causacion.

Importancia relativa y materialidad

La presentacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.



Para efectos de revelacién, una transacciéon, hecho u operacién es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento
o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean,
incide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que
puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determiné con relacién, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
segun corresponda. En términos generales, se considera como material
toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado total de
los anteriormente citados.

Compensacion de saldos y transacciones

Los activos y pasivos financieros son compensados e informados
netos en los estados financieros, si y solo si, existe un derecho legal
exigible a la fecha de cierre que obligue a recibir o cancelar los montos
reconocidos por su valor neto, y cuando existe una intencion de
compensar en una base neta para realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente.

Partes relacionadas

La informacion de partes relacionadas comprende principalmente
las operaciones ordinarias realizadas con companhias asociadas,
personal clave de la direcciéon y demds entes que tengan relacion. Las
transacciones entre partes relacionadas se realizan en condiciones
equivalentes a las que existen para transacciones entre partes
independientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depdsitos de libre disponibilidad en bancos, otras inversiones
altamente liquidas de corto plazo con vencimientos de tres meses o

menos contados a partir de la adquisicién del instrumento financiero
y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se presentan en la
cuenta obligaciones financieras corrientes en el estado de situacion
financiera.

El efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones o
gravamenes que limiten su disposicién.

Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros a valor razonable con cambios en Otro
Resultado Integral y activos financieros medidos al costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio y las caracteristicas
de los flujos de efectivo que fueron pactadas contractualmente. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos
de ser vendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos
son reclasificados a la categoria de costo amortizado si el objetivo
del modelo de negocio cambia de tal forma que el criterio de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales
del instrumento rednen los criterios de costo amortizado.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral:

Corresponde a activos cuyo objetivo del modelo de negocio es recibir
los flujos de caja y posteriormente vender los activos. La Compafiia
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tomara las decisiones sobre la marcha, respecto a cuando recibir
los flujos de caja contractuales o vender el activo financiero, que
maximicen el retorno del portafolio antes de que requiera el efectivo
invertido.

c) Activos financieros medidos a costo amortizado:

Los activos financieros medidos a costo amortizado son activos que
en condiciones normales son mantenidos hasta el vencimiento. Son
clasificados en esta categoria aquellos activos en los que se espera
recibir los flujos contractuales durante la vida del instrumento.

Reconocimiento y medicion. Las compras y ventas normales
de activos financieros se reconocen a la fecha de la liquidacion,
fecha en la que se realiza la compra o venta del activo. Los activos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable més los
costos de transaccion en el caso de todos los activos financieros que
no se registran a valor razonable a través de resultados. Los activos
financieros que se reconocen a valor razonable a través de resultados
se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transaccién
se reconocen como gasto en el estado de resultado del periodo y otro
resultado integral.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y se
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
de su propiedad.

El método de tasa de interés efectivo es un mecanismo de calculo del
costo amortizado de un instrumento de deuda y de la asignacion de los
ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos
que forman parte integrante de la tasa, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de
deuda, o en su caso, un periodo mas corto, con el valor neto contable
en el reconocimiento inicial.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable
de “activos financieros a valor razonable a través de resultados” se
incluyen en el estado del resultado del periodo y otro resultado integral
en el rubro “otros ingresos/otros egresos’, en el periodo en el que se
producen los referidos cambios en el valor razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursatil se basan
en su precio de cotizacién vigente. Si el mercado para un instrumento
financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) se establece
su valor razonable usando técnicas de valuacién. Estas técnicas incluyen
el uso de los valores observados en transacciones recientes efectuadas
bajo los términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos
que son sustancialmente los mismos, andlisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opcion de fijacion de precios haciendo
maximo uso de informacién de mercado y depositando el menor grado
de confianza posible en informacién interna especifica de la entidad.

Deterioro de activos financieros
a) Activos a costo amortizado:

La Compania evalta al final de cada periodo, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
estd deteriorado solo si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y que el evento
de pérdida (o eventos), tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros
que pueden estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro son:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

+ Unincumplimiento del contrato, tales como no pagos o retrasos en
el interés o del pago principal.



« La Compania, por razones econémicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le dé al prestatario una
concesion que de otro modo no hubiera considerado.

« Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en
saneamiento financiero.

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero
debido a dificultades financieras.

« Los datos observables indican que existe una disminucion
significativa en los flujos de efectivo futuros estimados a partir de
una cartera de activos financieros desde el reconocimiento inicial de
estos activos, aunque la disminucién aln no se puede identificar con
los activos financieros individuales de la cartera, incluyendo: cambios
adversos en el estado de pago de los prestatarios de la cartera, y
condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionan
con no pago en los activos de la cartera.

La Compaiia primero evalua si existe evidencia objetiva de deterioro
en forma individual, en caso contrario realiza analisis generales o
globales en busca de deterioro.

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de
la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros (excluyendo las
pérdidas crediticias futuras que no han sido contraidas) descontando
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en
libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en
el estado de resultados. Si un préstamo o inversion mantenida hasta
el vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para valorar cualquier pérdida por deterioro, es el tipo de interés
efectivo actual determinado en el contrato.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro
disminuye y la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada
con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido
(por ejemplo, una mejora en la calificacion crediticia del deudor), la
reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que no se podran cobrar todos los montos
vencidos, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por
cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que
el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de reorganizacién
financiera y el incumplimiento o falta de pago. El monto del deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del
estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la cuenta,
descontados a la tasa de interés efectiva.

b) Pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para la
venta:

La Compania sigue la guia de la NIC 39 para determinar cuando un
titulo de patrimonio disponible para la venta ha sufrido un deterioro del
valor, lo que exige un nivel de juicio importante. Para hacer este juicio,
la Compaiiia evalua, entre otros factores, por cuanto tiempo y en qué
medida el valor razonable de una inversién es inferior a su costo; y la
solvencia financiera asi como las perspectivas de negocio a corto plazo
de la entidad en la que se invierte, incluyendo los factores tales como el
rendimiento del sector y del mercado, los cambios en la tecnologia y los
flujos de efectivo de las actividades de explotacion y de financiacion.

Baja en cuenta

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja cuando se vende,
transfiere, expira o se pierde control sobre los derechos contractuales o
sobre los flujos de efectivo del instrumento. Cuando sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad son retenidos por
Coltejer, el activo financiero sigue siendo reconocido en el estado de
situacién financiera por su valor total.

Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes adquiridos con la intencion
de venderlos en el curso ordinario del negocio o en el proceso de

w
(=]}
©
©
D
(=}
(]
| =
o
v
w
o
S
9
v
[ =
(]
£
(' 9
w
(=]}
©
]
L o4
v
w

Informe de Gestion - Estados Financieros Separados

O
O



w
o
o
[}
=
]
w
£
o
v
w
o
L)
i
v
£
[
&=
[T
w
o
©
(o]
i
v
w

Informe de Gestion - Estados Financieros Separados

100

produccién con vistas a esa venta o consumirlos en el proceso de
produccién o prestacién de servicios. Los inventarios en transito
se reconocen cuando Coltejer ha recibido los riesgos y beneficios
sustanciales del activo. Los inventarios incluyen los bienes inmuebles
en los que el Coltejer ha iniciado un desarrollo o un proyecto sobre la
propiedad con miras a su venta. Los inventarios se valoran al menor
entre el costo y el valor neto de realizacién.

Los inventarios se valuan por el método promedio ponderado, y su
costo comprende los costos de compra, las materias primas, mano de
obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccién
relacionados (basados en una capacidad operativa normal), y no
incluye costos por intereses. El valor neto de realizacién es el precio
de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los gastos
variables de venta aplicables, costos de conversion y otros costos
incurridos atribuibles para darles su condicién y ubicacién actuales,
esto es, cuando se haya culminado su produccién o se ha recibido en
el almacén. Los costos de logistica y los descuentos de proveedores se
capitalizan en el inventario y se reconocen en el costo de la mercancia
vendida cuando estos son vendidos.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los gastos estimados necesarios para realizar la
venta. Coltejer evalua silas pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente en el inventario ya no existen o han disminuido; en estos
casos, el valor en libros de los inventarios es el menor entre el costo y el
valor neto realizable. Esta reversion se reconoce como una disminucién
del costo de mercancia vendida.

Coltejer realiza la estimacion de la obsolescencia y de las pérdidas
fisicas del inventario, considerando para ello la edad del inventario, los
cambios en las condiciones de produccién y venta, las disposiciones
comerciales, la probabilidad de pérdida y otras variables que afectan
el valor recuperable.

Acuerdos conjuntos

La Compania lleva a cabo una serie de actividades empresariales a
través de acuerdos conjuntos, que se establecen mediante acuerdos
contractuales que requieren el consentimiento unanime de cada uno
de los participes sobre las politicas financieras y operativas estratégicas.
Los acuerdos conjuntos son de dos tipos:

Entidades controladas conjuntamente

Una entidad controlada de forma conjunta es cualquier tipo de entidad
en la que cada participante mantiene un interés. La entidad controlada
conjuntamente funciona de la misma manera que otras entidades,
controla sus activos, obtiene sus propios ingresos e incurre en sus
propias obligaciones y gastos.

La Companiia registra en sus estados financieros separados las
inversiones en entidades controladas conjuntamente al costo.

Operaciones controladas conjuntamente

La Compania ha suscrito acuerdos contractuales con otros participantes
para realizar actividades conjuntas que no dan lugar a una entidad
controlada de forma conjunta. Estos acuerdos, en ocasiones, implican
la propiedad conjunta de activos dedicados a los propésitos de cada
empresa, pero no crean una entidad controlada de forma conjunta,
por lo cual los participantes obtienen directamente los beneficios de
las actividades, en lugar de derivar rendimientos de una participacion
en una entidad separada. Los estados financieros de la Compaiiia
incluyen su participacion en los activos de las operaciones conjuntas
junto con los pasivos, ingresos y gastos generados, que se miden de
acuerdo con los términos de cada acuerdo, generalmente con base en
la participacién de cada participante.



Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo historico,
menos la depreciacién subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en
caso que existan. Comprenden terrenos y edificios relacionados
principalmente con fabricas, tiendas y oficinas, maquinaria, vehiculos,
muebles y enseres, equipo de oficina, y equipos de comunicacion y
computo. El costo histérico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas. El costo también
incluye los costos de endeudamiento incurridos durante la etapa de
construccién de proyectos que requieren un tiempo sustancial para su
puesta en operacion.

Las propiedades en curso de construccién para fines de produccion,
suministro o administrativos se contabilizan al costo, menos cualquier
pérdida por deterioro reconocida. El costo incluye para los activos
calificados, los costos por préstamos capitalizados bajo el método
de la tasa de interés efectiva. Estas propiedades se clasifican en las
categorias de propiedades, planta y equipo cuando estén terminadas
y listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo
0 se reconocen como un activo separado, segun corresponda, soélo
cuando es probable que genere beneficios econdmicos futuros y el
costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de
mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de resultados del
periodo.

La depreciacién de estos activos comienza cuando los activos estan
listos para su uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos, a
excepcion de maquinaria, se calcula utilizando el método de linea
recta para asignar su costo hasta su valor residual durante el estimado
de su vida util, como sigue:

Clase de activo Vida util en afos

Construcciones y edificaciones 20-100
Vias de comunicaciéon 20-38
Equipos varios 10-68
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicaciéon y computacién 5
Equipo de transporte 5-10

La depreciacion de maquinaria se realiza por el método de unidades
de produccién.

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de
ser necesario, al final de cada periodo contable en Colombia.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros
que deriven del uso continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor neto en libros
delos activos. Estas se incluyen en el estado de resultados del periodo.

Las propiedades, planta y equipo, en régimen de arrendamiento
financiero se deprecian de la misma manera que los activos propios;
si se tiene certeza razonable de obtener la propiedad al término
del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su
vida util esperada, en caso contrario se depreciara en el término del
arrendamiento, el que sea menor.

Propiedades de inversion

Las propiedades (terrenos y edificios) que se mantienen para su alquiler
a largo plazo o para su valorizacion o para ambas cosas, y que no esta
ocupadas por la Compaiia, se clasifican como propiedades de inversion.
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Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente por su costo,
incluyendo los costos de transaccion relacionados y cuando sea
aplicable los costos de préstamos. Para su valoracion posterior se aplica
el modelo de valor razonable como politica para la valoracion posterior
al reconocimiento. El valor razonable de las propiedades de inversiéon
no reflejard desembolsos futuros que vayan a mejorar la propiedad y no
refleja los beneficios futuros relacionados con futuros gastos distintos
de los que un participante de mercado racional tendria en cuenta para
determinar el valor de la propiedad.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de
resultados.

Los desembolsos posteriores son capitalizados al valor en libros del
activo cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados fluyan a la Compariia y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones y gastos de
mantenimiento se cargan a gastos cuando se incurren. Cuando parte
de una propiedad de inversidn se sustituye, se dara de baja el importe
en libros de la parte sustituida.

Si una propiedad de inversidn pasa a ser ocupada por su propietario,
se reclasifica como propiedad, planta y equipo y su valor razonable a la
fecha de la reclasificacion se convierte en su costo a efectos contables
posteriores.

Si un elemento de la propiedad ocupada por el propietario se
convierte en una propiedad de inversién, ya que su uso ha cambiado,
la diferencia resultante entre el valor en libros y el valor razonable
en la fecha de la transferencia es tratada de la misma forma que una
revaluacion de propiedades, planta y equipo. El aumento resultante en
el importe en libros de la propiedad se reconoce en los resultados en
la medida en que suponga una reversién de una pérdida por deterioro,
y el incremento restante se reconocera en otros resultados integrales.
Cualquier disminucion en el importe en libros de la propiedad se
carga inicialmente contra los otros resultados integrales, y cualquier
disminucién adicional con cargo a los resultados.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y que no estan en
condiciones de poderse utilizar no estan sujetos a depreciacién o
amortizacién y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por
deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién
se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
del valor por el que el importe en libros del activo excede su importe
recuperable. Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de
pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las
fechas a las que se presenta informacién financiera.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable, mas los costos de transacciones directamente atribuibles,
excepto en el caso de préstamos, en el que se reconocen inicialmente
al valor razonable del efectivo recibido, menos los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un
afno o menos (o en el ciclo normal de explotacién de la empresa si es
mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un
ano se presentan como pasivos no corrientes.



Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se remiden a su costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos incurridos en la transaccién. Las deudas se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como
costos de la transaccion en la medida que sea probable que una parte o
toda la deuda se recibird. En este caso los honorarios se difieren hasta
que el préstamo se reciba. Enla medida que no haya evidencia de que
sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios
se capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para
obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que
se relacionan.

Las acciones preferentes, que son redimibles obligatoriamente en una
fecha especifica, se clasifican en el pasivo. Los dividendos que pagan
estas acciones preferentes se reconocen en el estado de ganancias y
pérdidas como gasto por intereses.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles
a la adquisiciéon, construccién o produccién de activos cualificados,
que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para estar preparados para su uso o venta previstos, se afaden al
costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén
sustancialmente preparados para su uso o venta. Los ingresos por

inversiones obtenidos en la inversidon temporal de recursos obtenidos
de deudas especificas que aun no se han invertido en activos
cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de
capitalizacion. Todos los demds costos de deudas son reconocidos en
el estado de resultados en el periodo en el cual se incurren.

Método de interés efectivo

El método del interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de asignacion de gasto por
intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos pagados o recibidos
que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada
de la obligacion, o (si procede) un periodo mas corto.

Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo cuando,
las obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y por pagar se reconocera en el resultado del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para la
equidad (CREE) y diferidos

El gasto porimpuesto a larenta del periodo comprende el impuesto ala
renta corriente, impuesto de renta para la equidad (CREE) y el impuesto
diferido. El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en el patrimonio
u otro resultado integral. En estos casos, el impuesto también se
reconoce en el patrimonio o en el resultado integral respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta para
la equidad (CREE) se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado
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de situacién financiera. La Administracion evalla periédicamente
la posiciéon asumida en las declaraciones de impuesto, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los
montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto de renta diferido se provisiona en su totalidad por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas cuentas
equivalentes mostradas en los registros contables. El impuesto de
renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o cuando el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos de renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporarias o temporales.
Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que
se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la renta diferidos
activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe
derecho legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios
corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con
el impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a
empleados, ex-empleados y pensiones a cargo de la Compania. Estas
son los salarios, los beneficios corrientes y no corrientes, los beneficios
de terminacién y beneficios posteriores al empleo.

Beneficios post empleo
« Planes de aportacion definido

El plan de aportacién definido es un beneficio post-empleo en el que
la Companiia paga contribuciones fijas a un fondo de pensiones, y
donde no tiene ninguna obligacién legal de pagar montos adicionales.
Las obligaciones por pago de contribuciones a planes de pensiones
definidos se reconocen como un gasto por beneficios a empleados en
resultados, en los periodos en los que los servicios son prestados por
los empleados.

« Planes de beneficio definido

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligaciony el costo
de tales beneficios es determinado utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada, con valoraciones actuariales independientes
con una periodicidad anual.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera respecto de
los planes de pensiones de beneficios definidos, es el valor presente de
la obligacion del beneficio definido a la fecha del estado de situacion
financiera, menos el valor razonable de los activos del plan, junto con
los ajustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas y los
costos por servicios pasados. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina bajo la metodologia denominada
Unidad de Crédito Proyectada, descontando los flujos de salida de
efectivo estimados, usando las tasas de interés calculadas a partir de
la curva de rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano —
curva de TES B—, denominados en Unidades de Valor Real —-UVR- que
tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién
por pensiones hasta su vencimiento. La curva de rendimientos para
los TES fue calculada bajo el método de Nelson y Siegel a partir del
comportamiento de los TES vigentes.



Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan o
abonan alos otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

« Otras obligaciones posteriores a la relacién laboral

La convencién colectiva de trabajo suscrita entre Coltejer y sus
trabajadores establece el beneficio del auxilio por pension de vejez; la
Compaiiia les concedera un auxilio equivalente a tres salarios minimos
legales mensuales vigentes (3 SMLMV). Los costos esperados de estos
beneficios se reconocen durante el periodo de empleo usando una
metodologia contable semejante a la que se usa para los planes de
beneficios definidos y se cargan o abonan a resultados en el periodo
en el que surgen. El derecho a este beneficio depende generalmente
de que el empleado haya trabajado hasta la edad de retiro.

Beneficios por terminacion

Corresponde a beneficios negociados, por una Unica vez, con
empleados que se acogieron al beneficio de terminacién anticipada
del contrato laboral segun acuerdo suscrito en 2008.

Se reconoce como obligacién el valor presente de los montos que
se espera pagar en los términos definidos en el acuerdo. El valor
presente se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados, usando las tasas de interés calculadas a partir de la curva de
rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano — Curva de TES B -
que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién
por beneficios por terminacién hasta su vencimiento.

Los costos del servicio y las nuevas mediciones del pasivo son
reconocidos en los resultados del periodo.

Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son
reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio,
con base en lasdisposiciones legales y los convenios laborales vigentes.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar dentro
del ano siguiente al corte, cuando se posee una obligacién legal o
constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada con fiabilidad.

Ingresos
a) Ingresos - Venta nacionales y del exterior

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar
por la venta de bienes, neto de descuentos y devoluciones en el curso
normal de las operaciones. La Compaiia reconoce los ingresos cuando
suimporte se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple
con criterios especificos por cada una de las actividades.

Las condiciones de pago son 90 dias para las ventas nacionales y 120
dias para las ventas al exterior. Los ingresos por venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos y ventajas significativos de la propiedad
de los bienes se transfieren al comprador, en la mayoria de los casos
cuando se transfiere el titulo legal, el valor de los ingresos puede ser
medido de forma fiable y es probable que los beneficios econémicos
de la transaccioén fluyan a la Compania.

b) Prestacion de servicios

La Compania presta servicios de diversas actividades. El reconocimiento
de los ingresos por la prestacién de servicios se efectiia en el periodo
contable en que se prestan los servicios.

c) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés
efectivo. Cuando una cuenta por cobrar o inversion esta deteriorado,
la Companiia reduce el importe en libros hasta su importe recuperable,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, usando el tipo de
interés efectivo original del instrumento, y si aplica reversa el descuento
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como parte de los ingresos por intereses. Los ingresos por intereses
de cuentas por cobrar y préstamos de dudoso recaudo se registran de
acuerdo con el tipo de interés efectivo original.

d) Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el
derecho a recibir el pago.

e) Arrendamiento

Los ingresos por arrendamientos operativos sobre propiedades de
inversion se reconocen en forma lineal a lo largo del plazo del contrato.

Reconocimiento de costos y gastos

La Compaiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que
ocurran los hechos econémicos de tal forma que queden registrados
sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor
de empleados o terceros directamente relacionados con la venta
o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que
aunque no estén directamente relacionados con la venta o la prestacion
de los servicios son un elemento esencial en ellos.

Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador
cede al arrendatario, a cambio de un pago o una serie de pagos, el
derechoa utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.
Los arrendamientos se clasifican en arrendamiento financiero y
operativo. Los arrendamientos que transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del bien se clasifican como
arrendamientos financieros, en caso contrario, se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamiento Operativo
a) Coltejer actua como arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por el arrendador,
se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal
durante el periodo del contrato de arrendamiento.

b) Coltejer actia como arrendador

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento
operativo, el activo se incluye en el estado de situacién financiera segun
la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos operativos se
reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobre
una base de linea recta.

Arrendamiento financiero
a) Coltejer actua como arrendatario

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que
la Compania tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien arrendado
y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada
pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y los
costos financieros. Las obligaciones de un arrendamiento financiero,
netas de la carga financiera, se presentan como deudas (obligaciones
financieras) en corrientes o no corrientes segun si el vencimiento de
los pagos de los cdnones es inferior o no a un periodo de 12 meses.
Los costos financieros se cargan a los resultados durante el periodo del
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa peridédica constante
de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La



propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero se amortiza en el periodo menor entre la vida util del activo
y el plazo del arrendamiento.

b) Coltejer actia como arrendador

Cuandolos activos son arrendados bajo lamodalidad de arrendamiento
financiero, el valor presente de los pagos futuros del arrendamiento se
reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el importe
bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce
como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los
canones entre los ingresos financieros y la amortizacion del capital
en cada periodo contable, de tal manera que el reconocimiento de
los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa
de rendimiento constante sobre la inversién financiera neta que el
arrendador ha realizado en el arrendamiento financiero.

Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados
financieros cuando es necesario para proporcionar una comprension
adicional del rendimiento financiero de la Compafia. Hay partidas
significativas de ingresos o gastos que se muestran por separado
debido a la importancia de su naturaleza o importe.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se
expresan en lamoneda del ambiente econémico primario donde opera
la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan

“en pesos colombianos’, que es la moneda funcional de la Compafiia y
la moneda de presentacion.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados.

Las ganancias en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en el estado de resultados del
periodo y otro resultado integral en el rubro “ingresos financieros”. Las
pérdidas en cambio se presentan en el estado de resultado del periodo
y otro resultado integral en el rubro “gastos financieros”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados
en moneda extranjera, clasificados como disponibles para la venta,
se analizan considerando las diferencias de conversion resultantes de
cambios en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el importe
en libros del titulo. Las diferencias de conversion relativas a variaciones en
el costo amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros
cambios en el importe en libros se reconocen en el otro resultado integral.

Las diferencias de conversidén sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como
parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las diferencias de
conversioén sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la
venta, se incluyen en el otro resultado integral.
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¢) Tasas utilizadas

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las
tasas de cambio vigentes certificadas por el Banco de la Republica en
Colombia o por los bancos oficiales de los principales paises con los
cuales la Compania realiza transacciones. Al 31 de diciembre de 2015
fue de $3,149.47 (2014: $2,392.46)

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos
incrementales directamente atribuibles ala emisién de nuevas acciones
u opciones se muestran en el patrimonio como una deduccién del
monto recibido, neto de impuestos.

La Compania cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia.
Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la
Asamblea General de Accionistas, con cargo a los resultados del afo
para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes
de expansion o necesidades de financiamiento; las disposiciones
legales que contemplan la constitucién de reservas aplicables a la
Compahia son las siguientes:

El Articulo 130 del Estatuto Tributario que contempla la apropiacion
de las utilidades netas equivalente al 70% del mayor valor de la
depreciaciéon fiscal sobre la depreciacion contable, calculada bajo
normas contables locales. Esta reserva se puede liberar en la medida
en que las depreciaciones posteriormente contabilizadas, excedan las
solicitadas anualmente para efectos tributarios, o se vendan los activos
que generaron el mayor valor deducido.

Consolidacion

La Compania consolida los estados financieros de las subordinadas
y de las entidades de propdsito especial sobre las que la Compania

tiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Las
entidades de propésito especial se consolidan desde la fecha en que se
obtiene el control. Las entidades no se consolidan a partir de la fecha
en la que el control cesa. Las transacciones, los saldos y las ganancias
y pérdidas no realizadas con Coltejer Comercial S. A. S. y el Patrimonio
Autonomo de Cartera se eliminan. En estos estados financieros se
consolidan los estados financieros de Coltejer Comercial S. A. S. y el
contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracién dentro de
la emision de titulos del proceso de titularizaciéon de cartera de créditos
comerciales de Coltejer con Alianza Fiduciaria S. A.

Segmentos de operacion

Un segmento de operacién es un componente de una entidad, que
desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener ingresos
ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de operaciéon son
revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de
decisiones para disponer sobre los recursos que deben asignarle al
segmento y evaluar su rendimiento; es un componente sobre el cual
se dispone de informacion financiera diferenciada. La Compafnia para
efectos de la preparacion de informacion financiera, de acuerdo a los
lineamientos de NIIF 8 cuenta con un solo segmento de operacién
asociado a la venta de textiles.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompana fue preparado usando
el método indirecto. Se ha considerado como efectivo y equivalentes
de efectivo el dinero en caja y bancos y todas las inversiones de alta
liquidez que tengan un vencimiento menor a 90 dias.

Se consideran que los sobregiros bancarios forman parte integrante
de la gestién del efectivo de la Compafiia, por ende se incluyen como
componente del efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
flujos de efectivo.



Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compania estan expuestas a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés de mercado, riesgo de tasa de interés
de flujos de caja y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. La Compania ajusta sus estrategias de manejo de riesgos
a los programas que a nivel mundial han sido establecidos por la
Administraciéon para minimizar los efectos adversos en la posiciéon
financiera de la Compaiia. La Compania no usa derivativos para cubrir
estos riesgos.

Riesgo de Mercado
a) Riesgo de tipo de cambio

La Companiia opera internacionalmente y estd expuesta al riesgo de
cambio, especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de
América. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales de
activos y pasivos reconocidos.

El rea financiera de la Compafia controla periédicamente la posicion
neta de los activos y pasivos corrientes en dolares de los Estados Unidos
de América. La tasa de cambio representativa del mercado al 31 de
diciembre de 2015 fue de $3,149.47 (2014 - $2,392.46) por USS$1. La
Compafia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera,
contabilizados por su equivalente en miles de pesos al 31 de diciembre:

2015 2014
Miles US$ Equivalente en Miles US$ Equivalente en
millones de pesos millones de pesos
colombianos colombianos

Activos 4,595 14,472 7,561 18,089
Pasivos (9,908) (31,206) (9,138) (21,861)
Posicién

pasiva neta (5,313) (16,734) (1,577) (3,772)

b) Riesgo de precios

La Compafia estd expuesta al riesgo de precio de los bienes que
adquiere para la venta, como es el caso del precio del algodén siendo
materia prima usada en el proceso de produccién de textiles y es la
mas expuesta a los cambios en precio y con mayores dificultades
para su cobertura, la cual es efectuada a nivel corporativo mediante
la negociacion de contratos de compra para asegurar un suministro
continuo y en algunos casos a precios fijos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad que una entidad
incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos como
consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno
o cumplan imperfectamente los términos acordados en los contratos
que instrumentan las operaciones activas de crédito.

Existen politicas para asegurar que las ventas de productos son
efectuadas a clientes con historias de crédito apropiadas. La Compania
aplica una metodologia de asignacion de cupos, que contempla el
analisis cualitativo y cuantitativo de los clientes que permite disminuir
el riesgo de crédito.

Adicionalmente, la Compaiia define como politica para otorgar crédito
que los clientes presenten documentacion que certifique su adecuada
constitucion legal y condicion financiera. Asimismo, como parte de los
requisitos el cliente nacional debe firmar un pagaré como garantia del
crédito otorgado y para la cartera del exterior se contrata seguro para
cubrir el riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no poder cumplir de
manera oportunay eficiente los flujos de caja esperados e inesperados,
vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la
condiciéon financiera de la Compania. Este riesgo se manifiesta en
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la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La Administracion de la Compafia mantiene una politica de liquidez,
acorde con el flujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos
de pago a los proveedores de acuerdo con la politica establecida. Esta
gestion se apoya en la elaboracion de flujos de caja y de presupuesto,
los cuales son revisados periddicamente, permitiendo determinar
la posicion de tesoreria necesaria para atender las necesidades de
liquidez.

Administracion del riesgo de capital. Los objetivos de la Compaiiia al
administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha, generar retornos a sus accionistas, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia hace seguimiento a su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente). El capital total corresponde
al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera
mas la deuda neta.

La Compania participa en un mercado altamente competido por las
importaciones a bajo costo financiadas por elementos en gran medida
diferentes a la propia “competitividad” de la competencia, tales como
subsidios de materia prima, politicas laborales no aceptadas en paises
con regimenes laborales avanzados, entre otros, situaciéon que la ha
hecho vivir en el pasado reciente y en el presente, por situaciones
financieras complejas que esta trabajando en superar.

Utilidad (pérdida) neta por accion

La utilidad (pérdida) neta por accién se calcula con base en el promedio
anual ponderado de las acciones en circulacién.

Aio Valor en pesos Promedio ponderado
de las acciones

2015 108.33 70.000.000

2014 (368.67) 69.824.532

Nota 3 - Propiedades, planta y equipo, netoy
propiedades de inversion

Propiedades, planta y equipo

El saldo de propiedades, planta y equipo y depreciacion comprendia:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 deenero

de 2015 de2014 de 2014
Terrenos 371,096 371,096 371,096
Construcciones y edificaciones 99,299 99,299 99,299
Construcciones en curso y
maquinaria en transito 643 - 10,134
Vias de comunicacion 3,573 3,573 3,573
Maquinaria 81,231 81,233 79,973
Equipos varios 64,205 63,996 63,742
Equipo de oficina 2,038 2,038 2,038
Equipo de computo y comunicaciones 15,039 15,005 14,871
Equipo de transporte (1) 2,310 2,310 1,480

639,434 638,550 646,206
Menos: Depreciacion acumulada 52,216 43,850 35,476
Deterioro (2) 1,059 1,059 1,059

586,159 593,641 609,671




(1) Durante el afo 2014, se constituyé arrendamiento financiero con opcion
de compra sobre montacargas. El plazo del arrendamiento fue de 1 afio (Nota
8).En el afo 2015 se hace uso de la opcién de compray se termina el pago del
arrendamiento financiero. Como parte del equipo de transporte se incluye los

siguientes activos en arrendamiento financiero:

31 dediciembre 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014

Montacarga 600 600 -
Depreciacion acumulada (170) (50) -
430 550 -

El gasto por depreciacién cargado a resultado asociado a los activos en
arrendamiento financiero en el afno 2015 fue de $120 (2014: $50).

(2) Deacuerdo al andlisis de deterioro realizado y considerando la baja
probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros se determiné
deterioro en terrenos por $1,014 y en vias de comunicacién por $45.

No se han capitalizado costos por préstamos.

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante los anos 2014
y 2015 se detalla a continuacién:

Construccion
Terrenosy Total

Maquinari o )
construcciones r?\géﬂgs;i)!l ; (e‘:::::: : acttir\?:s agit-';’: :
en transito )

Costo neto inicial al 1

de enero de 2014 469,381 10,134 125,851 4,305 609,671
Altas - - 1,149 963 2,112
Bajas - (8,396) (1,373) - (9,769)
Traslados - (1,738) 1,738 - -
Gasto depreciacion (2,128) - (5,842) (403) (8,373)

Costo netoa 31 de

diciembre de 2014 467,253 - 121,523 4,865 593,641
Altas - 611 238 35 884
Gasto depreciacion (2,128) - (5,800) (438) (8,366)

Costo neto a31de

diciembre de 2015 465,125 611 115,961 4,462 586,159

Propiedades de inversion

El valor razonable de las propiedades de inversién comprendia:

31 dediciembre 31 dediciembre 1de enero

de 2015 de 2014 de 2014

Terrenos 185,685 168,028 165,960
Construcciones y edificaciones 21,625 18,957 14,894
207,310 186,985 180,854

El valor razonable de las propiedades de inversién se determind a través
de peritos independientes quienes aplicaron los métodos comparativo,
residual y edificaciones y factor de comercializacidn para definir el avaltio
de los lotes (terrenos); y el método de reposicion para las construcciones
y edificaciones. A continuacion se describen los métodos usados:

a) El método comparativo se adelanté mediante el examen de la oferta
y la demanda de inmuebles similares, operaciones realizadas y
avaluos en el sector y zonas similares, estudio de valores de tierras
con predios equiparables previos ajustes de tiempo y conformacion,
potencial desarrollo y localizacién y consulta a la base de datos de la
Lonja de Propiedad Raiz (entidad colombiana calificada).

b) EI método residual se aplicé para estimar el valor que estaria
dispuesto a pagar un constructor que desarrollara en él un proyecto,
alaluz de la normatividad existente y teniendo en cuenta la realidad
del mercado.

c) Para establecer el factor de comercializaciéon se utiliz6 la tabla
Herweet, estableciendo los coeficientes de oferta y demanda de
acuerdo al criterio del comité de avaltos de la Lonja Propiedad Raiz,
para este tipo de predios.

d) El método de reposicidon consiste en que, a partir de la base del
costo de reproduccién se hace una construccién igual. Luego
de determinar dicho costo, se aplican castigos o deméritos por
acabados y obsolescencia de estos en el mercado.
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El perito avaluador fue la Lonja Propiedad Raiz con registro nacional de
avaluador 003 - 38822, establecimiento de comercio dedicado a ésta
actividad desde 1953.

Los movimientos presentados en las propiedades de inversiéon
corresponden:

Ingreso por Ingreso por

Costo neto ajuste al valor Valor ajuste al valor Valor
inicial razonable razonable razonable razonable
en 2014 a2014 en 2015 a 2015
Terrenos 165,960 2,068 168,028 17,657 185,685
Construcciones
y edificaciones 14,894 4,063 18,957 2,668 21,625
180,854 6,131 186,985 20,325 207,310

El ingreso por arrendamiento generado por las propiedades de
inversion en 2015 fue de $1,627 (2014: $742). Para generar los ingresos
mencionados, fue necesario realizar reparaciones, adecuaciones y
mantenimiento a las instalaciones que en 2015 corresponde a un gasto
de $1,465 (2014: $1,488).

Al cierre del afio 2015, el valor del seguro de construcciones y
edificaciones de la Compania se encontraba por debajo del valor neto
en libros por valor de $15,945 como resultado de los cambios en el
valor razonable de dichos activos. Esta situacion fue corregida el 5
de febrero de 2016 ajustando el valor de la prima del seguro, no se
materializd ningun tipo de riesgo sobre este asunto hasta la fecha
de este informe. A continuacién se detallan las principales pélizas de
seguro contratadas:

Bien asegurado Ramo Vencimiento  Valores asegurados

Edificios, maquinaria Danos Materiales USD100.000.000 limite

y equipo, obras de Combinado 01/04/2016 Unico combinado
arte e inventarios (Multirriesgo) para dafos
Vehiculos Pérdida total o
parcial 10/08/2016 Asegurado hasta su valor

comercial, incluye
responsabilidad civil
de $4,000

Coltejer como fideicomitente o beneficiario de los patrimonios
autébnomos de inmuebles constituidos para garantizar obligaciones
financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes
en propiedades, planta y equipo destinados para la operacién y en
propiedades de inversién los bienes para arrendar, el compromiso
de recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones
financieras, debido a que una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad siguen estando por cuenta
de la Compafdia. El costo neto de los activos fijos y propiedades de
inversiéon que a 31 de diciembre de 2015 garantizaban las obligaciones
financieras fue de $322,369 (2014: $311,343) de los inmuebles que
garantizan las obligaciones financieras (Ver Nota de obligaciones
financieras).

Nota 4 - Inversiones patrimoniales

Las inversiones patrimoniales comprendian:

Porcentaje de 31de 31de 1de
participacion diciembre diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014
Promotora Nacional de
Zonas Francas S. A. 16.768% 600 600 600
Plaza Mayor Medellin S. A. 0.11% 267 267 267
867 867 867

En estas inversiones la Compania tiene el propésito de mantenerlas y
no tienen vencimiento.



Nota 5 - Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar

Este saldo comprendia:

31 dediciembre 31 de diciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Cuentas por cobrar
Clientes 52,943 62,880 72,576
Vinculados econémicos (Nota 20) 1,190 487 -
Ingresos por cobrar 558 575 79
Cuentas por cobrar a trabajadores 465 602 613

Préstamos a particulares 41 98 85

Deudas de dificil cobro 2,100 1,584 1,490
Deudores varios (¥) 3,901 2,455 1,264
61,198 68,681 76,107

Menos: Deterioro de las
cuentas por cobrar 3,663 3,465 1,662
Parte no corriente (Nota 7) 389 517 517
Parte corriente (Nota 7) 57,146 64,699 73,928

*) El saldo de deudores varios corresponde principalmente a saldos por
cobrar por préstamos realizados a uniones temporales.

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 incluyen saldos por
cobrar en moneda extranjera, asi:

Cifras expresadas en su moneda original.

Délares estadounidenses 4,528,172
Pesos mexicanos 57,538
Euros 58,881
Franco Suizo 9,662

El vencimiento de la porcién no corriente de las cuentas por cobrar
para los préximos anos es como se detalla a continuacion:

Ano vencimiento Valor
2017 218
2018 123
2019 13
2020y siguientes 35
389

La composicién por edades del saldo de deudores es la siguiente:

A 31 de diciembre de 2015

Tipo de deudor No Vencidas de
vencidas 1a180dias
Clientes 46,615 5614

Ingresos por
cobrar 65 145

Cuentas por cobrar

a trabajadores 465 -

Préstamos a

particulares 6 6

Deudas de dificil

cobro - -

Otros deudores 3,857 34

Deterioro - -
51,008 5,799

A 31 de diciembre de 2014

Tipo de deudor No Vencidas de

vencidas 1a 180 dias

Clientes 54,468 7,000

Ingresos por cobrar 326 164

Cuentas por cobrar

a trabajadores 602 -

Préstamos a

particulares 61 -

Deudas de dificil

cobro - -

Otros deudores 2,411 14

Deterioro - _
57,868 7,178

Vencidas de Vencidas a

181 a360dias mas 361 dias Total

411 1,493 54,133

317 31 558

- - 465

- 29 41

- 2,100 2,100

- 10 3,901

- (3,663) (3,663)

728 - 57,535
Vencidas de Vencidas a Total
181a360dias mas361dias 10t

139 1,760 63,367

5 80 575

- - 602

26 11 98

- 1,584 1,584

- 30 2,455

- (3,465) (3,465)

170 - 65,216
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A 1de enero de 2014 Nota 6 - Inventarios

Tipo de deudor ven':i‘:‘as ‘1";"1‘;‘:)3;;‘: 1;’:2‘;::‘ d‘::s n‘":s";':f;; , Total Elsaldodeinventarios al 31 de diciembre comprendia:
Clientes 66,001 6,068 123 384 72,576 31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Ingresos por
cobrar 22 50 7 - 79  Materias primas 5,059 3,374 2,412
Cuentas por cobrar Productos en proceso 23,487 18,444 21,928
a trabajadores 613 - - - 613  Productos terminados 39,766 26,260 29,706
3 Préstamos a Materiales, repuestos y accesorios - 402 225
- particulares 71 - - 14 85  Anticipos para importacion
g Deudas de de inventario 2,022 - .
e dificil cobro 228 - - 1,262 1,490  Inventarios en transito 500 4,317 1,854
§ Otros deudores 1,225 36 1 2 1,264 70,834 52,797 56,125
4 Deterioro - - - (1,662) (1,662) Menos: ajuste a valor
_g 68,160 6,154 131 ) 74445 NetO de realizacién 3,504 3,813 6,102
5 67,330 48,984 50,023
] e T ) e
iz El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar a 31 diciembre
_"g‘ comprende: El movimiento del ajuste a valor neto de realizacion a 31 de diciembre
8 comprende:
] 2015 2014
Saldo inicial 3,465 1,662 2015 2014
Provision 838 1,834 Saldo inicial 3,813 6,102
Recuperacion (821) (110) Recuperacion de ajuste valor neto de realizaciéon(*) (309) (2,289)
Diferencia en cambio 181 79 Saldo final 3,504 3,813
3,663 3,465

(*) Se origina por el incremento en los precios de venta al cual se comercializan los
inventarios.

Como respaldo y garantia sobre las cuentas por cobrar se cuenta con

pagarés firmados por los clientes y para la cartera del exterior se tiene  El valor de los inventarios reconocido como costo de la mercancia
contratado seguro de crédito de exportacién con vencimiento el 30 de  vendida en los resultados para los periodos presentados asi como el
noviembre de 2016 que cubre hasta 40 veces la prima devengada. valor del ajuste a Valor Neto de Realizacién (VNR) ascienden a:

w
[}
©
©
S
©
o
7]
(V2]
0
o
S
QL
)
c
©
=
[N
0
[}
©
]
-
17}
(SN ]
1
c
el
=
7
[}
O
()
©
[}
£
S
NS
=

114



2015 2014 b) Activos financieros a
costo amortizado

Costo de ventas sin recuperacién de VNR 195,107 216,040 Cuentas comerciales por

Recuperacion de ajuste valor neto de realizacion (¥) (309) (2,289) cobrar (Nota 5) 389 _ 517 _ 517
Total activos financieros

Total costo de ventas 194,798 213,751 o corlentes 1,256 1,384 1,384

Total activos financieros 69,121 74,566 87,464
Al 31 de diciembre de 2015 se tienen inventarios en garantia por valor de  jnstrumentos financieros pasivos

$1 2,31 2 (31 de diciembre 2014: $1 8,892 y 1 de enero de 2014: $1 9,1 02) a) Pasivos financieros corrientes

para respaldar obligaciones con entidades financieras (Nota 8). a costo amortizado
Obligaciones financieras (Nota 8) 31,921 34,444 48,912
Cuentas por pagar comerciales
(Nota 9) 56,583 67,354 76,357

Nota 7 - Instrumentos financieros

Total pasivos financieros corrientes 88,504 101,798 125,269

Los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y categoria, 2 Pasivosfinancieros no corrientes
a costo amortizado

w

o

°

I

i)

)

(]

c

S

estan conformados de la siguiente manera: Obligaciones financieras (Nota8) 86,162 96,216 82,384 3
S

.. .. Cuentas por pagar ]

3lde d'c':l'e“';(': . 3lde d'ﬂ:g‘:{ : ! :II: e2n0e1r: comerciales (Nota 9) 36,969 2,206 2,136 g

. . Total pasivos financieros g

Instrumentos financieros activos no corrientes 123,131 98422 84.520 A
Activos financieros corrientes Total pasivos financieros 211,635 200,220 209,789 3
a) Activos financieros a valor =
. L, -

razonable con cambios Jerarquia del valor razonable 4

en resultados

Efectivo y equivalentes Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el 2
de efectivo 4,765 1,932 5,854 estado de situacion financiera, se clasifican jerarquicamente segun los K
Inversiones negociables 1,003 864 740 criterios expuestos en nota 2. La siguiente tabla presenta los activos y ;5;_
Anticipo y saldo a favor pasivos financieros que son medidos a valor razonable: v
de impuestos (Nota 11) 4,951 5,646 5,588 o
31 dediciembre 31 de diciembre 1de enero @

—10.719 8483 12,152 de 2015 de 2014 de 2014 o

b) Activos financieros a Activos financieros @
costo amortizado Nivel | ic
Cuentas comerciales por Efectivo y equivalentes de efectivo 4,765 1,932 5,854 8
Inversiones negociables 1,003 864 740 ©

cobrar (Nota 5) 57,146 64,699 73,928 - I
— — — Anticipo y saldo a favor de a

Total activos financieros impuestos (Nota 11) 4,951 5,687 5,558 '
corrientes 67,865 73,182 86,080 10,719 8,483 12,152 :S
Activos financieros no corrientes Nivel I I
a) Activos financieros a valor Instrumentos de 9
razonable con cambios patrimonio (Nota 4) 867 867 867 %
en resultados Total activos financieros GE"
Instrumentos de patrimonio (Nota4) 867 867 867 avalor razonable _11,586 9350 _13019 o

c

1

-
(%]
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Nota 8 - Obligaciones financieras

El saldo de las obligaciones financieras comprendia:

A 31 de diciembre de 2015

Entidad

Grupo (Bolivar- Convenio
- Provecol-Sucre)

Alianza Fiduciaria S. A.
(Titularizacion de cartera)
Jhon Uribe e Hijos S. A.
Financiera Dann Regional
Compania de
Financiamiento S. A.
Cartera Colectiva
Factoring BTG PACTUAL(*)
Colpatria Terrenos

- Reestructuracion

OAL - Opcién Terrenos
Comertex

Sobregiro contable
Obligacion de Ley 550
moneda nacional
Obligacién de Ley 550

moneda extranjera

Menos: porciéon corriente

Porcién no corriente

Tasa EA

16.8% EA

IPC+4.75% EA
16.2% EA

DTF +11.88% EA

12.9% EA

DTF+5%TA

DTF+2% EA

14.4% EA

29%

50% DTF EA

0%

Capital
20,312 -
22,000 492
1,250 2
571 2
7,695 233
23,036 -
35,314 43
1,500 8
27 -
872 4
4,722 -
117,299 784
31,137 784
86,162 -

Intereses Vencimiento

final

2018

2017

2016

2016

2016

2020

2019

2016

2016

2018

2018

A 31 de diciembre de 2014

Entidad

Grupo (Bolivar- Convenio
- Provecol-Sucre)

Alianza Fiduciaria S. A.
(Titularizacion de cartera)
Jhon Uribe e Hijos S. A.
Financiera Dann Regional
Compafnia de
Financiamiento S. A.
Cartera Colectiva
Factoring BTG PACTUAL (¥)
Colpatria Terrenos

- Reestructuracion

OAL -Opcién Terrenos
Comertex

Obligacién de Ley 550
moneda nacional
Obligacion de Ley 550
moneda extranjera
Arrendamiento financiero
- Gecolsa

Otros sin intereses

Menos: porcién corriente

Porcién no corriente

Tasa EA

16.8% EA

IPC +4.75% EA
16.2% EA

DTF +11.88% EA

12.9% EA

DTF+5%TA

DTF+2% EA

14.4% EA

50% DTF EA

0%

0%

Capital
20,312 -
22,000 418
750 2
1,717 5
5,823 67
29,024 16
44,577 47
12 -
1,006 5
4,080 -
437 -
362 -
130,100 560
33,884 560
96,216 -

Intereses Vencimiento

final

2018

2017

2016

2016

2016

2020

2019

2016

2018

2018

2015
2015



A 1 deenerode 2014

Entidad Tasa EA Capital Intereses Vencimiento
final

Grupo (Bolivar- Convenio

- Provecol-Sucre) 16.8% EA 15,786 27 2018

Alianza Fiduciaria S. A.

(Titularizacion de cartera) IPC +4.75% EA 22,000 341 2017

Jhon Uribe e Hijos S. A. 16.2% EA 2,000 2 2016

Financiera Dann

Regional Compaiiia

de Financiamiento S. A. DTF + 11.88% EA 2,728 11 2016

Cartera Colectiva

Factoring BTG PACTUAL (¥) 12.9% EA 2,472 4 2016

Colpatria Terrenos

- Reestructuracién DTF+5% TA 31,979 575 2020

OAL -Opcién Terrenos DTF+2% EA 48,526 5 2019

Comertex 14.4% EA 39 - 2016

Obligacion de Ley 550

moneda nacional 50% DTF EA 1,152 5 2018

Obligacion de Ley 550

moneda extranjera 0% 3,644 - 2018
130,326 970

Menos: porcion corriente 47,942 970

Porcién no corriente 82,384 -

El vencimiento para los préximos afos de las obligaciones financieras
no corrientes se detalla a continuacion:

Vencimiento Valor
2017 38,427
2018 36,856
2019 9,923
2020 956

86,162

(*) Al31 de diciembre de 2015 se tienen inventarios en garantia por valor de
$12,312 (31 de diciembre 2014: $18,892 y 1 de enero de 2014: $19,102).

Referente a las tasas de interés para las acreencias en Ley 550;
las obligaciones en moneda nacional con entidades financieras,
proveedores y acreedores internos, se causan al 50% del DTF. Para
las obligaciones en moneda extranjera a partir del 17 de marzo de
2000, no se causa ni se paga intereses, sélo se reconoce la diferencia
en cambio.

Coltejer como Fideicomitente o Beneficiario de los patrimonios
auténomos de inmuebles constituidos para garantizar obligaciones
financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes
en propiedades, planta y equipo destinados para la operacién y en
propiedades de inversién los bienes para arrendar, el compromiso
de recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones
financieras, debido a que una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por la Compaiia.

Cada pago de la opcién de compra se distribuye entre el pasivo y
los costos financieros. La carga financiera se presenta como deudas
(obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el
vencimiento de los pagos de las opciones es inferior o no a un periodo
de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante
el periodo del contrato, de forma que se obtenga una tasa periédica
constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada
periodo.

Se constituyé un patrimonio con Fiduciaria Bogota el 29 de diciembre
de 2009 para que administre bienes inmuebles del complejo industrial
en Itagui y Rionegro, lo cual implicé dacion en pago de los derechos a
OAL con compromiso de recompra en un plazo de 6 afios con un aho
de gracia; sin embargo, en el mes de agosto de 2013 se refinancio la
deuda con un aiflo de gracia y abonos de capital en 58 meses a partir de
agosto de 2014, fecha de recuperacion mayo de 2019.

Se constituyé un patrimonio con Fiduciaria Colpatria S. A. el 10 de junio
de 2010 para que administre bienes inmuebles del complejo industrial
en ltagii, lo cual implicé dacién en pago de los derechos al Banco
Colpatria S. A,; sin embargo, en marzo de 2015 se refinancié la deuda

1

w
(=]}
©
©
D
(=}
(]
| =
o
v
w
o
S
9
v
[ =
(]
£
(' 9
w
(=]}
©
]
L o4
v
w

Informe de Gestion - Estados Financieros Separados

-
N



w
o
o
[}
=
]
w
£
o
v
w
o
L)
i
v
£
[
&=
[T
w
o
©
(o]
i
v
w

Informe de Gestion - Estados Financieros Separados

118

para pagar en 60 meses a partir de marzo de 2015 con una fecha de
recuperacion febrero de 2020. Como parte de este contrato Coltejer se
obliga a mantener un porcentaje maximo o total de endeudamiento
financiero (incluidas las obligaciones financieras fuera de Balance) que
no supere al valor de 8 veces el EBITDA para los 3 primeros trimestres de
2015, 5 veces el EBITDA para el cierre del ano 2015 y 4 veces el EBITDA
para el ano 2016 en adelante hasta el pago total de la obligacién. Este
indicador serd medido en forma trimestral sobre la base del EBITDA
generado en los Ultimos 12 meses.

Durante el afno 2014 se entregaron derechos en garantia por valor de
$6,874 a Distribuidora Tropical de Bolivar S. A.y por $5,625 a Convenio
Empresarial S. A. S. Originalmente, la obligacién financiera seria pagada
en 2016, en noviembre de 2015 se refinancio la deuda ampliando el
plazo hasta febrero de 2018.

Se suscribié en noviembre de 2008 un contrato de leasing financiero
con Financiera Dann Regional Compafnia de Financiamiento S. A. de
un bien inmueble en el complejo industrial de Itagiii, a una tasa de
interés del DTF + 8.88% EA, fecha de terminacion del contrato original
noviembre 2015; sin embargo, en este mismo mes se refinancié el
saldo a 8 meses a una tasa de interés del DTF + 11.88% EA.

Se constituyd un patrimonio con Alianza Fiduciaria S. A. el 9 de febrero
de 2012, contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracion
dentro de la emision de titulos del proceso de titularizacién de la
cartera de créditos comerciales de Coltejer S. A. El activo subyacente
es la totalidad de la cartera de los créditos comerciales de Coltejer S. A.
que se encuentran documentados en facturas pendientes de pago que
Coltejer S. A. ha librado y entregado o remitido a sus clientes y que han
sido aceptadas y endosadas.

Titulos

Monto autorizado
Numero de titulos
Valor nominal
Inversion minima
Clase de titulos
Plazo

Calificacién de riesgo

Sociedad calificadora de valores
Agente de manejo de la titularizacion
Agente administrador de la emision
Titulos de contenido

Ley de circulacion

Tasa maxima de rentabilidad ofrecida
Forma de pago de la rentabilidad

Los montos y partes que participan son las siguientes:

Valores en millones de pesos

$35,000

3,500

$10

$10

Titulos de contenido crediticio
60 meses a partir de

la fecha de emision

AAA

BRC Investor Services S. A.
Alianza Fiduciaria S. A.
Deceval S. A.

Crediticio

Titulos emitidos a la orden
IPC +4.75%

Trimestre vencido (TV)

Fecha de colocacién del primer tramo 10 de octubre de 2012
Fecha de vencimiento del primer tramo 9 de octubre de 2017
Valor recibido primer tramo $22,000

Nudmero de titulos emitidos primer tramo 2,200

Los recursos recaudados mediante la titularizacion de cartera fueron
destinados a capital de trabajo y a la cancelaciéon de obligaciones
financieras.

Nota 9 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
comprendia:



31 dediciembre 31 dediciembre 1de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Proveedores nacionales 54,773 40,468 45,356
Proveedores exterior 4,629 2,262 24,113
Vinculados econémicos (Nota 20) 23,765 15,207 -
Cuentas por pagar de costos y gastos 4,806 4,927 4,232
Cuentas por pagar oficiales 5,010 4,658 2,063
Otros acreedores 569 2,038 2,729
93,552 69,560 78,493
Menos: porcion corriente 56,583 67,354 76,357
Porcion no corriente (¥) 36,969 2,206 2,136

(*) El incremento en 2015 corresponde basicamente a la ampliacién del
plazo de pago otorgado por los proveedores Manufacturas Kaltex S. A. de C.V.
y Diagonal S. A., cuyo vencimiento de las cuentas por pagar inicia en 2017.

Nota 10 - Beneficios a empleados

El saldo de beneficios a empleados comprendia

31dediciembre 31 de diciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Beneficios a corto plazo
Cesantias consolidadas 1,686 1,528 1,620
Intereses sobre las cesantias 192 176 187
Vacaciones consolidadas 1,196 1,135 1,025
Prestaciones extralegales 320 186 245
3,394 3,025 3,077
Beneficios post- empleo
Prima de jubilacion 544 529 612
Pensiones de jubilacion 10,727 11,398 9,057
11,271 11,927 9,669
Beneficios por terminacion 5,901 7,234 8,405
20,566 22,186 21,151
Menos: porcién corriente 4,853 4,479 4,541
porcién no corriente 15,713 17,707 16,610

Beneficios post - empleo
a) Plan de aportacién definido

Conforme a la legislacién colombiana, mensualmente se aporta al fondo
de pensiones elegido por el empleado. El gasto generado por aportes a
fondos de pensiones durante el afio 2015 fue de 3,083 (2014 -$2,986).

b) Plan de beneficios definido

Pensiones de jubilacion

Corresponde a las pensiones directamente a cargo de la Compania por
normalizaciéon del pasivo pensional de Industrial Hullera (compahia
liquidada) segun oficio del Ministerio de trabajo 53782 del 9 de octubre
de 2012. Los ajustes anuales del pasivo a cargo de la Compariia se hacen
con base en estudios actuariales, sin inversion especifica de fondos.

De acuerdo con la NIC 19, el tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagaralos trabajadores debe determinarse
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha
de corte de los estados financieros, correspondiente a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En los paises
donde no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por las
administraciones publicas, en la fecha de corte.

A continuacion se presentan las hipoétesis financieras y demograficas
consideradas en la estimacién de los beneficios post-empleo:

A 31 de diciembre de 2015

1. Hipétesis financieras

Tasa de descuento 8.32%. Corresponde al promedio
ponderado de la tasa de descuento
que refleja el valor de los flujos de caja
esperados por pagos futuros de los

beneficios.

1
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Tasa de reajuste pensional y salarial

2. Hipotesis demograficas

Tabla de mortalidad personal
no invélido

Tabla de mortalidad personal invalido

Rotacion de empleados

Nudmero de personas
incluidas en el calculo

A 31 de diciembre de 2014

Tasa de descuento

Tasa de reajuste pensional y salarial

Para el horizonte del estudio se
estima una tasa de inflacién de
3.5% teniendo en cuenta el
valor de la inflacion para el
2015.

Tablas de mortalidad de
rentistas hombres y mujeres
experiencia2005-2008, apro-
badas por la Superintendencia
Financiera de Colombia segun
Resolucion 1555 de julio 30
de 2010.

Tablas de invalidez aprobadas
por la  Superintendencia
Financiera de Colombia.

No aplica

86 personas

6.36%. Corresponde al
promedio ponderado de la
tasa de descuento que refleja
el valor de los flujos de caja
esperados por pagos futuros
de los beneficios.

2.41%. Esta tasa corresponde
al promedio ponderado de la
inflacion de los afos 2011,
2012y 2013.

2. Hipotesis demograficas

Tabla de mortalidad personal
no invalido

Tabla de mortalidad personal invalido

Rotacion de empleados

Numero de personas incluidas
en el calculo

A 1deenerode 2014
1. Hipétesis financieras

Tasa de descuento

Tasa de reajuste pensional y salarial

Tablas de mortalidad de
rentistas hombres y mujeres
experiencia 2005-2008, apro-
badas por la Superinten-
dencia Financiera de Colombia
segun Resolucién 1555 de julio
30 de 2010.

Tablas de invalidez aprobadas
por la  Superintendencia
Financiera de Colombia.

No aplica

88 personas

6.78%. Corresponde  al
promedio ponderado de la
tasa de descuento que refleja
el valor de los flujos de caja
esperados por pagos futuros
de los beneficios.

2.99%. Esta tasa corresponde
al promedio ponderado de la
inflacién de los anos 2010,
2011y 2012.



2. Hipotesis demograficas

Tabla de mortalidad

personal no invalido Tablas de mortalidad de rentistas
hombres y mujeres experiencia 2005-
2008, aprobadas por la Superin-
tendencia Financiera de Colombia
segun Resolucién 1555 de julio 30

de 2010.

Tabla de mortalidad

personal invalido Tablas de invalidez aprobadas por la
Superintendencia  Financiera  de
Colombia.

Rotacion de empleados No aplica

Numero de personas

incluidas en el calculo 94 personas

Los movimientos del valor actual de las obligaciones por pensiones de
jubilacién a 31 de diciembre de 2015y 2014:

Valor actual del beneficio a 1 de enero de 2014 9,057
Costo por servicios 554
Beneficios pagados (899)
Pérdidas actuariales reconocidas (¥) 1,546
Pérdidas actuariales no reconocidas (¥) 1,140
Valor actual del beneficio a diciembre de 2014 11,398
Costo por servicios 669
Beneficios pagados (906)
Ganancias actuariales no reconocidas (¥) 434
Valor actual del beneficio a diciembre de 2015 10,727

(*) Las (ganancias) pérdidas actuariales surgen principalmente de la variacién en las
hipétesis financieras.

Los cargos en el resultado del ejercicio asociado al plan de beneficio
definido, a 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2015 2014
Costo por servicios 669 554
Pérdidas actuariales reconocidas - 1,546
Efecto en resultados del periodo 669 2,100
(Ganancias) pérdidas actuariales no reconocidas (434) 1,140
Efecto resultado integral total 235 3,240

Beneficios por terminacion

Corresponde a acuerdo firmado en el afo 2008, por Unica vez,
con algunos empleados que decidieron acogerse al beneficio de
terminacion voluntaria del contrato laboral. El acuerdo contempla
beneficios por terminacién equivalentes a 14 salarios al afo y los
aportes de ley por salud y pensién hasta el momento en que cumpla
con los requisitos de ley para acceder a la jubilacién.

Los movimientos presentados en los beneficios por terminacion se
presentan a continuacion:

31 de diciembre

de 2015 2014
Saldo inicial 7,234 8,405
Actualizacion del valor (194) 151
Pagos realizados (1,139) (1,322)
Saldo final 5,901 7,234
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Nota 11 - Impuestos corrientes y diferidos

Impuestos corrientes

El saldo de pasivos por impuestos corrientes comprendia:

31 dediciembre 31 de diciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Impuesto sobre las ventas por pagar 24,040 20,338 15,022
2 Impuesto de industria
= y comercio 2,542 2,390 1,544
= Impuesto predial 2,257 3,700 3,267
g Impuesto a la riqueza, al
8 patrimonio y otros 2,006 5,163 5,280
8 30,845 31,591 25,113
.g Menos: porcion corriente 8,786 31,591 25,113
E Porcion no corriente (¥) 22,059 - -
|.§ (*) La porcién no corriente corresponde al impuesto sobre las ventas e impuesto a la
S riqgueza que se encontraban en mora de pago. El 16 de diciembre de 2015 se radicé
g ante la DIAN un acuerdo para la facilidad de pago en donde se define un plazo de pago
w de 60 meses, el cual se encuentra en proceso de aprobacién por parte de esta Entidad.

Impuesto sobre la renta y complementario de ganancia ocasional

El impuesto sobre la renta y complementario comprendia:

31 dediciembre 31 de diciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Impuesto sobre la renta 1,151 1,315 1,303
Impuesto de renta para
la equidad CREE __644 477 _ 472
1,795 1,792 1,775
Menos: Anticipo de impuestos 6,746 7479 7,333
Saldo a favor (activos por
impuestos corrientes — Nota 7) 4,951 5,687 5,558

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a las Companias estipulan
que:
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a) A partir del 1 de enero de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se
gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta, exceptuando
los contribuyentes que por expresa disposicion manejen tarifas
especialesy al 10% las rentas provenientes de ganancia ocasional.

b) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser
inferior al 3% de su patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior.

) A partir del aino gravable 2007 y Unicamente para efectos fiscales,
los contribuyentes podran reajustar anualmente el costo de los
bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos fijos.
El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direccién de Impuestos y
Aduanas Nacionales — DIAN mediante resolucién.

d) Hasta el afo gravable 2010, y para aquellos contribuyentes que
tuviesen un contrato de estabilidad juridica firmado hasta el 31 de
diciembre de 2012, es aplicable la deduccién especial porinversiones
efectivas realizadas en activos fijos reales productivos equivalente
al 30% del valor de la inversién y su utilizacién no genera utilidad
gravada en cabeza de los socios o accionistas. Los contribuyentes
que hubieren adquirido activos fijos depreciables a partir del 1° de
enero de 2007 y utilicen la deduccién aqui establecida, sélo podran
depreciar dichos activos por el sistema de linea recta y no tendran
derecho al beneficio de auditoria, aun cumpliendo los presupuestos
establecidos enlas normas tributarias para acceder al mismo. Sobrela
deduccion tomada en afios anteriores, si el bien objeto del beneficio
se deja de utilizar en la actividad productora de renta, se enajena o
se da de baja antes del término de su vida util, se debe incorporar
un ingreso por recuperacion proporcional a la vida util restante al
momento de su abandono o venta. La Ley 1607 de 2012, derogé la
norma que permitia firmar contratos de estabilidad juridica, a partir
del afo gravable 2013.

e) Al 31 de diciembre de 2015, la Compania Matriz presenta pérdidas
fiscales por compensar por valor de $771,676 originadas durante
los aflos 2007 a 2014. De acuerdo con las normas fiscales vigentes



las pérdidas fiscales generadas a partir del afio 2003 y hasta el afo
2006 podran ser compensadas, reajustadas fiscalmente, con las
rentas liquidas ordinarias de los ocho afhos siguientes, sin exceder
anualmente el 25% del valor de la pérdida, sin perjuicio de la renta
presuntiva del ejercicio. Las pérdidas fiscales originadas a partir
del ano gravable 2007 podrdn ser compensadas, reajustadas
fiscalmente, sin limitacion porcentual, en cualquier tiempo, con
las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta presuntiva del
ejercicio. Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los
socios. Las pérdidas fiscales originadas en ingresos no constitutivos
de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones que no
tengan relacién de causalidad con la generacion de la renta gravable,
en ningun caso podran ser compensadas con las rentas liquidas del
contribuyente.

Al 31 de diciembre 2015, la Compania Matriz presenta excesos
de renta presuntiva sobre renta ordinaria por valor de $23,074,
generadas durante los anos 2011 a 2015. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes los excesos de renta presuntiva
sobre la renta ordinaria obtenidos a partir del afho gravable 2003
pueden ser compensados con la renta liquida ordinaria, dentro de
los cinco anos siguientes, reajustados fiscalmente.

Es importante mencionar, que la compensacion de pérdidas fiscales o
excesos de renta presuntiva sélo se podran aplicar al impuesto basico
de renta y no al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE", segun
lo establecido en la Reforma Tributaria 1607 de diciembre de 2012.

El vencimiento de las pérdidas fiscales y los excesos de renta
presuntiva generados en impuestos sobre la renta es el siguiente:

f)

Ano de Aio de Pérdidas Excesos de
generacion expiracion fiscales renta presuntiva

2007 Sin expiracion 91,568 -
2008 Sin expiracion 517,478 -
2009 Sin expiracion 73,341 -
2011 Sin expiracion 27,722 -
2012 Sin expiracién 43,593 -
2013 Sin expiracion 12,510 -
2014 Sin expiracion 5,464 -
2011 2016 - 4,593
2012 2017 - 2,721
2013 2018 - 5,644
2014 2019 - 5,535
2015 2020 - 4,581
771,676 23,074

Desde el afio 2004 los contribuyentes del impuesto de renta
y complementarios que hubieren celebrado operaciones con
vinculados del exterior, estan obligados a determinar para efectos
del impuesto de renta y complementarios sus ingresos ordinarios
y extraordinarios, sus costos y deducciones, y sus activos y pasivos,
considerando para estas operaciones los precios o margenes de
utilidad que pactarian terceros independientes (principio a valores
de mercado). A la fecha, la Administracion de la Compafiia y sus
asesores aun no han concluido el estudio correspondiente al afo
2015, no obstante consideran que con base en los resultados del
estudio correspondiente al ano 2014, no se requeriran provisiones
adicionales de impuesto de renta derivados del andlisis de precios
por 2015, que afecten los resultados del periodo.
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9)

h)

No se ha establecido nuevos conceptos de ganancia ocasional
adicionales a los ya definidos al 31 de diciembre de 2015.

La subordinada Coltejer Comercial S.A.S. tiene la condiciéon de
Pequefa Empresay ostenta la calidad de beneficiaria de la ley 1429
de 2010 porque cumple todos los requisitos exigidos en la Ley y los
reglamentos.

Laley 1429 de 2010 contempla para sus beneficiarios, la progresividad
en el pago del impuesto sobre la renta y complementarios. Establece
un porcentaje de la tarifa general del impuesto de renta aplicable a
las personas juridicas o asimiladas, a partir del inicio de su actividad
econdémica principal. 0% en los dos primeros afos gravables, 25%
en el tercer afo gravable, 50% en el cuarto afio gravable, 75% en el
quinto afno gravable, 100% del sexto afo gravable en adelante.

De acuerdo con la ley 1429 de 2010, las pequefias empresas
beneficiarias en los descuentos de las tarifas de renta indicadas
en el articulo 4°, que generen pérdidas o saldos tributarios podran
trasladar los beneficios que se produzcan durante la vigencia de
dichos descuentos, hastalos cinco (5) periodos gravables siguientes.

A continuacion se detalla la conciliacion entre la utilidad (pérdida)
contable antes de impuesto sobre la renta y la pérdida fiscal de la
Matriz a 31 de diciembre:

2015 2014

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto
sobre la renta y “CREE” 17,094 (25,010)
Mas: Gastos no deducibles 23,779 28,066
Gastos fideicomisos, exceso sobre el valor certificado 271 816
Costos y gastos de ejercicios anteriores - 6,811
Total partidas que aumentan la renta liquida gravable 24,050 35,693
Menos: Ingresos no gravados 24,305 902
Impuestos pagados 4,763 2,992

2015 2014
Provision cartera deducible 198 177
Diferencias por conversion a NIIF 1,926 8,492
Gravamen a los movimientos financieros pagado 580 365
Amortizacion de cargos diferido 23 23
Ingresos fideicomisos diferencia sobre el valor certificado - 830
Utilizacion de provisiones - 300
Total partidas que disminuyen la renta liquida 31,795 14,081
Renta (pérdida) liquida antes de compensacion de
pérdidas fiscales 9,349 (3,398)
Menos: Compensaciones (pérdidas fiscales) (4,769) -
Renta liquida ordinaria 4,580 (3,398)
Renta presuntiva 4,580 5,261

De acuerdo con disposiciones fiscales, la Compania y su subordinada
determinaron la provisién para el impuesto sobre la renta de los afios
2015y 2014 con base en la renta presuntiva, debido a que durante el
ano, ésta fue superior a la renta liquida determinada por el sistema
ordinario, luego de la compensacion de pérdidas fiscales. El calculo de
la renta presuntiva se presenta a continuacion:

2015 2014

Patrimonio liquido del afno anterior (Matriz) 153,632 176,119
Valores a excluir (acciones y bonos) (941) (754)
Patrimonio base para la renta presuntiva 152,691 175,365
3% 3%

Renta presuntiva (Matriz) 4,580 5,261
Tasa impositiva 25% 25%
Provision para impuesto sobre la renta de la Matriz 1,145 1,315
Provision para impuesto de renta de la subordinada 6 -
1,151 1,315

La conciliacién entre el patrimonio contable y el patrimonio fiscal de la
Matriz al 31 diciembre se presenta a continuacion:



2015 2014
Patrimonio contable 554,923 546,906
Mas o (menos) partidas que incrementan (disminuyen)
el patrimonio para efecto fiscal:
Impuesto de renta diferido, neto 110,945 -
Variaciones por efecto de la conversién a NIIF - 35,996
Exceso costo fiscal sobre el contable en inversiones permanentes 62 (1,213)
Exceso costo contable sobre el fiscal en activos fijos (649,996) 1,099
Exceso costo contable sobre el fiscal en derechos fiduciarios (14,350) (77)
Exceso costo fiscal sobre el contable diferidos 538 46
Exceso costo contable sobre el fiscal de obligaciones e intereses 28915 -
Exceso costo fiscal sobre el contable en otros activos y pasivos 5,464 -
Exceso costo fiscal sobre el contable en cuentas por cobrar 77,781 -
Superavit por valorizacién de activos - (442,574)
Valor neto de realizacion de inventarios 3,504 3,123
Provision de inversiones 296 1,405
Provision bienes recibidos en pago y otros activos 674 872
Provisién cartera no deducible 551 2,221
Provisién activos fijos 15,853 1,311
Célculo actuarial 3,182 -
Provisién contingencias 269 49
Provisién proyectos varios - 2,136
Provisién otros pasivos 1,242 2,332
Patrimonio fiscal 139,853 153,632

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de los afios 2009 a 2015,
estan sujetas a aceptacion y revisidn por parte de las autoridades
tributarias. La Administracion de la Compania y sus asesores legales
consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos
por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacién que se
pudiera establecer con respecto a tales afos.

Impuesto de renta para la equidad - CREE

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiia estipulan
que:

a)

A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012
crea el impuesto sobre la renta para la equidad “CREE” como el
aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y
asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta
y complementarios en beneficio de los trabajadores, generacion
de empleo y la inversién social. Las entidades sin animo de lucro,
personas naturales y sociedades declaradas como zonas francas a
la tarifa de 15% no son sujetos pasivos de impuesto sobre la renta
para la equidad “CREE".

La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad
“CREE" no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido en el
ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE’, le es aplicable
una tarifa del 9% de conformidad con la Ley 1739 de diciembre de
2014.

Durante los anos 2015, 2016, 2017 y 2018, la Ley 1739 del 23 de
diciembre de 2014 establece una sobretasa al impuesto sobre
la renta para la equidad “CREE", la cual es responsabilidad de los
sujetos pasivos de este tributo y aplicard a una base gravable
superior a $800 millones, a las tarifas de 5%, 6%, 8% y 9% por aio,
respectivamente.

Segun indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su articulo 25, a
partir del 1 de julio de 2013 estdn exoneradas del pago de aportes
parafiscales a favor de SENA e ICBF, y, de acuerdo al articulo 31 de la
misma Ley, a partir del 1 de enero de 2014, estdn exonerados de la
cotizacion del régimen contributivo de salud, las personas juridicas
y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la
renta y complementarios, correspondientes a los trabajadores que
devenguen, individualmente considerados, hasta diez (10) salarios
minimos mensuales vigentes. Esta exoneracion no aplica a aquellos
contribuyentes no sujetos al impuesto sobre la renta para la equidad
“CREFE".
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f) La base gravable del impuesto sobre la renta para la equidad
“CREE’" se establecera restando de los ingresos brutos susceptibles
de incrementar el patrimonio realizados en el afo gravable, las
devoluciones, rebajas y descuentos y de lo asi obtenido se restara
lo que corresponda a los ingresos no constitutivos de renta
establecidos en el Estatuto Tributario. De los ingresos netos asi
obtenidos, se restara el total de los costos y deducciones aplicables
a este impuesto, de conformidad con lo establecido en los articulos
107 y 108 del Estatuto Tributario. A lo anterior se le permitira restar
las rentas exentas que taxativamente fueron fijadas por el articulo
22 delalLey 1607 de 2012.

g) A partir del ano 2015, de conformidad con lo establecido por la Ley
1739 de diciembre de 2014, las pérdidas fiscales y excesos de base
minima podran ser compensados con rentas futuras originadas en
el impuesto sobre la renta para la equidad “CREE", considerando
las mismas reglas previstas para el impuesto sobre la renta y
complementarios.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania (Matriz) presenta pérdidas
fiscales por compensar originadas en CREE por valor de $13,396
durante los afnos 2013 a 2014.

El vencimiento de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva
generados por la liquidacién del impuesto sobre la renta para la
equidad “CREE" es el siguiente:

Ao de generacion Ano de expiracion Pérdidas fiscales

2013 Sin expiracién 7,740
2014 Sin expiracion 5,656
13,396

Al igual que el impuesto sobre la renta corriente, al presentar pérdida
fiscal la Compania Matriz determiné el impuesto de renta para la

equidad — CREE delosanos 2015y 2014 con base en larenta presuntiva.
El calculo del impuesto se presenta a continuacion:

2015 2014

Patrimonio liquido del afo anterior 153,632 176,119
Valores a excluir (acciones y bonos) (941) (754)
Patrimonio base para la renta presuntiva 152,691 175,365
3% 3%

Renta presuntiva 4,580 5,261
Tasa impositiva + sobretasa 14% 9%
Impuesto sobre la renta para la equidad de la Matriz 635 474
Impuesto sobre la renta para la equidad de la subordinada 9 3
644 477

Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Impuesto sobre la renta - corriente 1,151 1,315
Impuesto sobre la renta para la equidad “CREE” - corriente 644 477
Total impuesto corriente 1,795 1,792
Utilidad (pérdida) antes de impuestos contable 17,094 (25,010)
Tasa efectiva de impuestos 10.50% 7.17%

Impuesto al patrimonio — Ley 1370 de 2009

La ley 1370 de 2009 establecié un impuesto al patrimonio por el
ano 2011 a cargo de los contribuyentes del impuesto a la renta. La
Compania causé este impuesto a la tarifa del 4.8% mds una sobretasa
del 25% equivalente a $8,057. Este impuesto se causo el 1 de enero
de 2011 y se pagd en ocho cuotas iguales durante cuatro afos. Al 31
de diciembre de 2014 la Compaiiia tenia pendiente de pago $5,035, el
cual fue cancelado durante el afio 2015.



Impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establecié el impuesto a la riqueza cuyo hecho generador es la posesion de la misma al primero de enero de
los anos 2015, 2016 y 2017, a cargo de los contribuyentes del impuesto a la renta. Por lo tanto, aquellos contribuyentes con patrimonio bruto
menos las deudas, cuyo valor sea superior a $1,000 millones, deberan determinar su impuesto bajo las siguientes condiciones:

Limite Inferior Limite Superior Tarifa 2015

>0 <2,000,000,000 (Base gravable)* 0.20%

>=2,000,000,000 <3,000,000,000 (Base gravable- 2,000,000,000)
*0.35%-+4,000,000

>=3,000.000,000 <5,000,000,000 (Base gravable- 3,000,000,000)
*0.75%-+ 7,500,000

>=5,000,000,000 En adelante (Base gravable- 5,000,000,000)

*1.15% + 22,500,000

Impuesto complementario de normalizacion tributaria al
impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establecié el impuesto
complementario de normalizacion tributaria por los afios 2015, 2016
y 2017 que estara a cargo de los contribuyentes del impuesto a la
riqueza y los declarantes voluntarios de dicho impuesto que tengan
activos omitidos y/o pasivos inexistentes al 1 de enero de 2015, 2016y
2017, respectivamente. La tarifa del impuesto sera la siguiente:

Ao Tarifa
2015 10.0%
2016 11.5%
2017 13.0%

El impuesto a la riqueza declarado por el afio 2015 ascendi6 a $1,724.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos comprendian:

Tarifa 2016

(Base gravable)* 0.15%

(Base gravable- 2,000,000,000)
*0.25%-+ 3,000,000

(Base gravable- 3,000,000,000)

Tarifa 2017

(Base gravable)*0.05%

(Base gravable- 2,000,000,000)
*0,10%+ 1.000.000

(Base gravable- 3,000,000,000)

*0.50%+ 5,500,000 *0.20%+ 2.000.000
(Base gravable- 5,000,000,0000) (Base gravable- 5,000,000,000)
¥1.00%+ 15,500,000 *0.40%+ 6,000,000
31 de diciembre 31 dediciembre 1 deenero
de 2015 de 2014 de 2014
Impuesto diferido activo
Provisiones contables que
esperan realizar fiscalmente en
periodos subsiguientes 2,323 3,265 3,407
Otras diferencias temporales 171 180 96
Total impuesto diferido activo 2,494 3,445 3,503
Impuesto diferido pasivo
Costo atribuido en activos fijos y
propiedades de inversion 113,378 106,595 107,456
Otras diferencias temporales 52 70 327
Total Impuesto diferido pasivo 113,430 106,665 107,783
Impuesto diferido neto pasivo 110,936 103,220 104,280

No se ha reconocido impuesto diferido sobre las pérdidas fiscales y los
excesos de renta presuntiva pendientes de compensar debido a que la
Administracion considera que no hay expectativas de generar renta liquida
ordinaria que permita su compensacion en el mediano o largo plazo.
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El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo es
el siguiente:

2015 2014
Impuesto diferido neto afio anterior 103,220 104,280
Gasto (ingreso) en los resultados del periodo 7716 (1,060)
Impuesto diferido neto pasivo 110,936 103,220

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta durante el periodo
estd conformado de la siguiente manera:

2015 2014
Provisidén por impuesto sobre la renta 1,151 1,315
Provisién por impuestos sobre la renta para la equidad 644 477
Total impuesto sobre la renta corriente 1,795 1,792
Impuesto diferido:
Aumento (disminucion) de diferencias temporarias 7,767 (700)
Cambio en tarifa (51) (360)
Total gasto (ingreso) por impuesto diferido 7,716 (1,060)
Gasto por impuesto corriente y diferido del periodo, neto 9,511 732

Nota 12 - Activos y pasivos contingentes
Pasivos contingentes
a) Provisién por procesos legales

La provisidn por procesos se reconoce para atender las pérdidas probables
estimadas en litigios laborales en contra de la Compafiia y se calcula sobre
la base de la mejor estimacién del desembolso requerido para cancelar
la obligacién a la fecha de preparacién de los estados financieros, la
cual es descontada a su valor presente cuando el efecto es material. A
continuacion se detalla la provision realizada por procesos legales:

El movimiento de la provision realizada es el siguiente:

31 de diciembre 31 dediciembre 1 deenero
de 2015 de 2014 de 2014
Litigio laboral 269 49 307
b) Otros pasivos contingentes no provisionados
2015 2014
Saldo inicial de la provision 49 307
Gasto por mayor provision 220 -
Recuperacion de provision - (258)
Saldo final 269 49

A continuacién se relacionan algunos procesos que actualmente estan
en curso. De acuerdo a la evaluacion realizada existe incertidumbre en
su posibilidad de ocurrencia:

- Demandas laborales en contra de la Companiia por $733.

- Demandasciviles por $9,925: corresponden ademandasinterpuestas
en contra de la Compania por los acreedores y empleados de
Industrial Hullera (compaiia Liquidada) en donde Coltejer S. A. en
calidad de accionista es demandado para asumir las obligaciones de
esta Compania.

« Demandas tributarias por $136,600: corresponde a sancién liquidada
por la DIAN sobre declaracion de renta del afno 2008. La Compaiia
considera que la sancion es improcedente y se inicié proceso en
contra de la DIAN solicitando su anulacién.

Acorde con la politica, estos pasivos contingentes, por ser de naturaleza
posible, no se reconocen en el estado de situacion financiera; solo se
revelan en las notas a los estados financieros.



Activos contingentes

Los principales activos contingentes de la Compafia corresponden a
demandas tributarias interpuestas por una cuantia estimada de $1,270,
con la pretension de recuperar los tributos pagados en exceso.

Acorde con la politica, estos activos contingentes, por ser de naturaleza
posible, no se reconocen en el estado de situacion financiera hasta que
sea practicamente cierta la realizacién de su ingreso; solo se revelan en
las notas a los estados financieros.

Nota 13 - Capital emitido

El capital emitido al 31 de diciembre comprendia:

2015 2014
Capital autorizado - 70.000.000 acciones con un
valor nominal de $10,000 * 700,000 700,000
Suscrito y pagado — 70.000.000 acciones 700,000 700,000

* Expresado en pesos colombianos

Nota 14 - Reservas
Reserva legal

La Compania esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias
netas anuales para reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente por lo menos al 50% del capital suscrito.

La misma no se puede distribuir antes de la liquidacién de la Companiia,
pero se debe utilizar para absorber pérdidas.

Reserva para depreciacion flexible

Esta reserva se constituyd en afnos anteriores para obtener deducciones
tributarias por depreciaciéon en exceso de depreciaciones contabilizadas.

Segun disposiciones legales, en la medida en que las depreciaciones
posteriormente contabilizadas excedan las solicitadas anualmente, para
efectos tributarios se puede extinguir esta reserva mediante traslado a
utilidades distribuibles para valores iguales al 70% de dichos excedentes.

Nota 15 - Ingreso por actividades ordinarias

Losingresos poractividades ordinariasal 31 de diciembre comprendian:

2015 2014

Ventas nacionales 203,279 215,098
Ventas de exportacion 41,973 35,104
Devoluciones (8,753) (9,170)
236,499 241,032

Los principales clientes externos cuyas ventas representan el 10% o
mas del total de ingresos percibidos a 31 de diciembre son:

Nota 16 - Gastos de administracion

Los gastos operacionales de administracion al 31 de diciembre
comprendian:

2015 2014
Salarios y prestaciones sociales 4,034 3,931
Honorarios 848 851
Impuestos 750 731
Arrendamiento y comisiones 35 33
Contribuciones 160 150
Seguros 193 120
Servicios publicos 209 202
Papeleria, gastos de viaje y publicidad 164 208
Gastos legales 32 123
Sostenimiento 187 235
Depreciaciones 342 395
Otros 196 311

7,150 7,290
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Nota 17 - Gastos de ventas

Los gastos operacionales de ventas al 31 de diciembre comprendian:

Salarios y prestaciones sociales
Honorarios

Impuestos

Arrendamiento

Seguros

Servicios

Fletes

Legales

Adecuacion y sostenimiento
Depreciaciones

Gastos de viaje

Diversos

Comisiones

Provisiones

Nota 18 - Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos a 31 de diciembre comprendian:

Ajuste a valor razonable de propiedades de inversion (Nota 3)
Otras ventas

Dividendos y participaciones

Arrendamientos

Ventas de energia

Recuperaciones y diversos

2015 2014
3,013 3,546
466 218
1,202 1,050
127 113
218 313
1,733 673
2,511 3,206
124 93
51 21

32 30
176 259
492 537
612 2,404
83 1,757
10,840 14,220
2015 2014
20,325 6,131
2,243 2,923
381 275
1,627 742
1,511 3,819
1,915 979
28,002 14,869

Los otros gastos a 31 de diciembre comprendian:

Impuesto a la riqueza

Costos asociados a otras ventas

Multas y sanciones

Pérdida en venta y retiro de bienes (Nota 3)
Baja en construcciones en curso (Nota 3)
Impuestos asumidos

Indemnizaciones

Pérdidas por ajustes de inventario
Pérdidas actuariales reconocidas (Nota 10)
Costo de energia y vapor

Gastos no deducibles y diversos

Nota 19 - Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros a 31 de diciembre comprendian:

Ingreso por actualizacién del costo amortizado

Intereses y otros

Los gastos financieros a 31 de diciembre, comprendian:

Intereses

Comisiones

Gasto por actualizacién del costo amortizado
Costo de los servicios del calculo actuarial (Nota 10)
Descuentos financieros y otros

2015 2014
1,724 -
528 1,389
371 118

- 1,373

- 8,396

69 178
195 345
67 30

- 1,546
1,620 3,527
1422 1.166
5,996 18,068
2015 2014
1,844 187
86 95
1,930 i
2015 2014
23,298 22,489
1,775 2,073
1,736 790
669 554
485 313
27,963 26,219




Nota 20 - Transacciones con partes relacionadas

Todas las operaciones realizadas con las partes relacionadas se realizan
en condiciones normales de mercado; la Compariia realiza operaciones
de compra de inventario a la controlante y a su vez provee el inventario
que se comercializa en la subsidiaria, con esta Ultima se cuenta también
con ingresos por arrendamiento de los locales que ocupa y que son
propiedad de inversion de la Compaiia.

ColtejerS.A.esta controlado por Manufacturas KaltexS.A.de C.V.(constituida
en México), a través de varias de sus subsidiarias, que en conjunto tiene una
participacion accionaria del 85% de las acciones de la Sociedad. El 15%
restante de las acciones esta en manos de diversos accionistas.

A continuacion se relacionan las transacciones realizadas con las partes
relacionadas:

2015 Manufacturas Kaltex Fundacion
S.A.deC.V. Coltejer

Saldos en balance

Cuentas comerciales por cobrar 1,187 3
Cuentas por pagar (*) (21,610) (2,155)
Transacciones realizadas con cargo a resultados

Ingresos de actividades ordinarias 528 4
Gastos de venta 1 -
Gasto por arrendamiento- - 66
Gasto por diferencia en cambio 4,444 -
Compras 5,395 -

(*) Elincremento presentado en las cuentas por pagar con Fundacién Coltejer se origina por lacompra
de un terreno por $2,137.

2014 Manufacturas Kaltex Fundacién
S.A.deC.V. Coltejer

Saldos en balance

Cuentas comerciales por cobrar 487 -
Cuentas por pagar comerciales (15,191) (16)
Transacciones realizadas con cargo a resultados

Ingresos de actividades ordinarias 515 2
Gastos de venta 4 -
Gasto por arrendamiento - 64
Gasto por diferencia en cambio 3,579 -
Compras 12,390 -

Los honorarios de Junta Directiva causados durante el ano 2015
ascendieron a $182 (2014: $154).

De acuerdo con la NIC 24 se entiende por personal clave de la gerencia
“aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o
indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador (sea o
no ejecutivo) de esa entidad.” En este sentido la Matriz considera como
personal clave de la gerencia todas las personas que tienen la potestad
de ejercer representacioén legal sobre la misma.

La Matrizno cuenta con planes de remuneracién post-empleo definidos
para el personal clave de la gerencia, beneficios por terminacién del
vinculo laboral y tampoco con pagos basados en acciones.

La remuneracion al personal clave de la direccién durante el afo 2015
ascendid a $1,975 (2014: $1,879)
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Nota 21 - Empleados y salario promedio Nota 22 - Hechos posteriores

El promedio de empleados a 31 de diciembre comprendia: No se presentaron hechos posteriores relevantes después del cierre
de los estos estados financieros y hasta la fecha de su aprobacién

2015 2014 P . o .

o que puedan afectar de manera significativa la situacién financiera de

Personal administrativo y de ventas - . . .
la Compafia reflejada en los estados financieros con corte a 31 de

Nudmero empleados promedio 237 257 diciembre de 2015
Salario promedio mes con prestaciones ($) 3,206,936 3,219,926
Personal operativo
Numero promedio de obreros 1,523 1,601
Salario promedio mes con prestaciones ($) 1,680,453 1,539,091
Total nUmero de empleados 1,760 1,858
Total salario promedio con prestaciones 1,885,656 1,771,703
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— W.coltejer.com.co

Medellin

Conmutadar: +57 (4) 375 7500
Faoc +57 (4) 372 8585

Carrera 42 No. 54 A- 161 Mags
Medellin - Colombia - Sudamérica

Bogotd

Conmutadar: 457 (1) 417 0144

Direccidn: Cale 17 No. 62-09 Puente Aranda
Bogots - Colombia - Sudamérica
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