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BALANCE GENERAL

(Expresado en millones de pesos colombianos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disponible
Inversiones tempaorales

Deudores clientes terceros
Deudores clientes vinculadas
Deudores otros, neto
Inversiones negociables
Inventarios, neto

Intangibles

Diferidos

Otros activos

TOTAL DE LOS ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones

Deudores

Propiedades, planta y equipo, neto
Intangibles, neto

Diferidos

Otros activos

Valorizaciones

TOTAL DE LOS ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE LOS ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras
Proveedores

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar
Obligaciones laborales

Pasivos estimados y provisiones
Diferidos y otros pasivos

TOTAL DE LOS PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Obligaciones laborales

Pasivos estimados y provisiones

TOTAL DE LOS PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE LOS PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, VER ESTADO ADJUNTO

TOTAL DE LOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORDEN
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Presidents Contadora
{Ver certificacién adjunta) TP 19951 =T

(Ver cerlificacion adjunta)
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Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros

31 de diciembre de

2008 2007
2.478 515
58 448
2.536 963
18,767 9,386
25,797 32.652
78.343 59.239
0 155,543
43.210 54.098
0 1.435
489 5117
213 2,747
169.355 321.180
48,348 107.248
49,088 50,470
45,807 60,800
7.132 1.573
0 5.824
193 1,359
295,121 409,823
445.689 637.097
615.044 958.277
51.892 72.114
43.945 49,336
12,506 23,989
1.338 3.268
7.617 13.364
25,962 33,791
3,853 55,066
147.214 250.928
102,516 162,164
0 9.918
3.750 15.237
1.387 88.097
107.653 275416
254.867 526.344
360,177 431.933
615,044 958.277

1,.764.342 2.015.985
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ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en millones de pesos colombianos,
excepto la utiidad neta por accién que esta
expresada en pesos colombianos)

AND LETTIIINEUY 281 91 UL IiCienione e

Notas 2008 2007

INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos operacionales 25 178,981 280,102
Metodo de Participacion 25 11

178.981 280.113
COSTO DE VENTAS
Costo de ventas 186,014 258,398
Depreciacion Acumulada 17.818 21.328
Total Costo de Ventas 203,832 279,724
{Perdida) utilidad bruta (24.851) 389
GASTOS OPERACIONALES
De administracion 26 11.400 10.895
De ventas 27 20,222 15,632
Metodo de participacion 27 B.677 2.844

40.299 28,371
Pérdida operacional (65.150) (28.982)
INGRESOS NO OPERACIONALES 28 47,752 22,8M
Método de participacion 28 0 142
47.752 23.013

GASTOS NO OPERACIONALES 29 310.203 153.895
Método de participacion 29 0 106

310.203 154.001
Pérdida antes de impuestos (327.601) (159.970)
Impuesto sobre la renta y complementarios 18 994 0
Pérdida neta (328,595) (159,970}
Pérdida neta por accion {1,72) (17,90)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Aiio terminado el 31 de diciembre de

Notas 2008 2007
CAPITAL SOCIAL 22
Saldo al inicio del afio 67.205 57,355
Aumento por capitalizaciones 362,805 9,850
Saldo al final del afno 430.010 67.205
PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES 22
Saldo al inicio del afo 221.465 129.249
Aumento por capitalizaciones 26.782 37.268
Reclasificacion de resuliados 0 54.948
Saldo al final del afo 248.247 221.465
SUPERAVIT METODO DE PARTICIPACION
Saldo al inicio del afio 18.041 17.427
Diferencia en cambio 97 (102)
Efecto de la aplicacion del método de participacion 7 (18.143) 716
Saldo al final del afio (5) 18.041
GANANCIAS RETENIDAS APROFPIADAS (1) 23
Saldo al inicio y final del afio 19.985 19.985
DEFICIT ACUMULADO
Saldo al inicio del afio (438.579) (278.609)
Pérdida neta del afio (328,595) (159,970)
Saldo al final del afo (767.174) (438.579)
SUPERAVIT POR VALORIZACIONES 14
Saldo al inicio del afo 409,823 365,791
Valorizacion de propiedades, planta y equipo y otros activos (18.757) 22.193
Valorizacion de inversiones (94.762) 20.417
Valorizacién de otros activos (1.183) 1.422
Saldo al final del ano 295.121 409.823
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 24
Saldo al inicio vy final del afio 133.993 133.993
Total del patrimonio de los accionistas 360.177 431,933
(1) EL SALDO DE GANANCIAS RETENIDAS APROPIADAS COMPRENDE:
Reserva por depreciacion flexible 6.053 6.0523
Futuros ensanches no gravable 4.652 4.652
Futuros ensanches gravable 932 932
Capital de trabajo 8.118 8.118
Otras reservas 230 230
Total ganancias retenidas apropiadas 19.985 19.985

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA
SITUACION FINANCIERA

(Expresado en millones de pesos colombianos)

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON PROVISTOS POR:

Recursos generados por las operaciones del afio:
Pérdida neta del afio

Mis (menos) cargos (abonos) a resultados que no afectaron el capital de trabajo

Depreclacion de propledades, planta y equipo

Amortizacién de intangioles, derechos fiduciaros

Provisidn de inversiones

Provision deudores

Provision de Propledades, planta y eguipo v otros actives

Efecte de la aplicacion del método de participacian, neto

Efecto méfodo de participacion a ejercicios anteriores

Utikidad en venta y retiro de propledades, planta y equipo y otros activos
Utilidad en venta y retiro inversiones

Amortizacion (recuperacion) pansiones de jubilacion

Provision salud pensionas de jubilacién y aprovechamianto an Asuncion del pashvo
Obligaciones laboreles no corfentes

{Recuperacién) provisidon demandas laborales y civiles

Reversion ingresos de ejercicios ant capitalizacion acreencias
Diferencia en cambio no pagada

Total capital de trabajo utilizado por las operaciones del afio

Recursos financieros generados por ofras fuentes:

Producto de la venta de propledades, planta y equipo v ofros activos
Producto de la venta de inversiones permanentes
Disminucion de deudores

Disminucion del active diferidos a lamgo plazo

Aumento de Obligaciones financieras no corrlenties
Aumento de pasivos estimados y provisiones

Traslado de inversiones al corto plazo

Traslado de propledades, planta y equipo al corto plazo
Capitalizacién en efective

Capitalizaciones del corto plazo

Traslado pasives estimados corto pensiones da [ubllacién
Traslado de deudores & dificil cobro

Traslado de otros actives a corto plazo

Total de recursos financieros generados por otras fuentes
LOS RECURSOS FIMANCIEROS FUERON UTILEZADOS EN:

Adquisicion de propledades, planta y equipo y otros actives
Adnuisicion de inversiones

Aurmento de deudores largo plazo

Aurrento de diferidos largo plazo

Aumento de otros activos

Disminucidn de cuentas por paoar

Disminucion pasivos estimados y provisiones

Traslado de propledades, planta y equipo al large plazo
Traslade pasivos estimados y compensacion con activo corto
Asuncion del pasivo pensional con inversiones

Traslado obligaciones financieras compansaciones con active corto
Total de recursos financieros utilizados

[Disminuecion) aumento del capital de trabajo

Prasidents Contadora
(Vor cortificacién adjunta) T.P. 18861 -T
[Ver cerlificacidn adjunta)
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Afo terminado el 31 de diciembre de

2008 2007
{328,595) (159.970}
14,871 16.278
184 184
28,761 216
BOG B41
589 ]
B.6TE 2.797
] {13
{12.266) 1,056
81 3.120
22.130 (2.658)
10,026 0
{11.487) 5617
541 (3.176)
0 54,848
{4.643) {6.148)
(270.485) (87.108)
22.950 48
5.557 342z
] 400
5.824 ]
22,308 23.375
23.702 0
0 125,065
] 1,730
43,874 ]
164.560 7.510
19,633 0
1477 ]
1.166 ]
380,560 161.551
14,925 2.269
2.057 ]
804 ]
0 3.075
0 1.166
9,818 1441
1] 121
1.981 ]
342 0
127.737 ]
622 ]
158,186 8.092
(48.111) 66,353

Las notas que se acompafian sen parte integrante de los estados financieros
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ANALISIS DE VARIACIONES EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

(Expresado en millones de pesos colombianos)

AUMENTO {DISMINUCION EN EL ACTIVO CORRIENTE
Disponible

Inversiones temporales

Deudores

Inventarios

Inversiones negociables

Intangibles

Diferidos

Otros actives

Total

{AUMENTO) DISMINUCION EN EL PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras

Proveedores

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Obligaciones laborales

Pasivos estimados y provisiones

Diferidos y otros pasivos

Total

(Disminucion) aumento del capital de trabajo

DETALLE DEL CAPITAL DE TRABAJO
Total activo corriente

Total pasivo corriente

Capital de trabajo

Ano terminado el 31 de diciembre de

2008 2007
1.963 72
(390) 228

21,630 (39.695)
{10.888) (12.110)
{155.543) 122.144
(1.435) (1.593)
(4,628) 352
(2.534) 2.747
(151.825) 72.145
20.122 6.422
5.391 22.919
11,483 15.991
1.929 (1.104)
5.747 713
7.829 1.511
51.213 (52.244)
103.714 (5.792)
(48.111) 66.353
169,355 321.180
147.214 250.928
22141 70,252

Las notas que se acompanian son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTNVO

(Expresado en millones de pesos colombianos]

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta del afo

Ajuste para conciliar la utilidad neta al efectivo usado en las
actividades operacionales

Depraciacion de propledades, planta y equipo

Amortizacion de intangibles derechos fiduciarios

Amortizacidn (recuperacidn) amonizacion en pensiones da jubilacién
Provision salud pensiones de jubilacion vy aprovechamiento

Utilidad en venta o retiro de propiedades, planta y equipo y otros activos
Utilidad en venta v retiro inversiones

Provisién (recuperacién) de propiedades planta y equipo y otros activos
Provision de inversiones

Provision inventarios

Efacto de la aplicacion del método de participacion

Efecto método de participacion a ejercicios anteriores

Provision deudores

Rewversién ingresos de ejercicios ant capitalizacidn acreenclas

Provisian (recuperacion) demandas laborales y civiles

Provisitn pasivos

Diferencla en cambio no pagada

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES
Disminucion (aumentc) en deudores

Disminucion  en inventarios

Disminucion (aumento) en diferidos

Disminucion en intangibles

Disminucion en provesdones

Aumanto en obligaciones laboralas

Disminucidn en cuentas por pagar

{Disminucion) aumento diferidos v otros pasivos
{Disminucian) aumento en impuestos, tasas y gravamenes
Aumento (disminucian) en pasivos estimados y provisiones
Efectivo utilizado por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Producto de la venta o retiro de inversiones permanentes

Producto de la venta de propledades, planta y equipo y otros activos
Adaguisicidn de inversiones

Adauisician de propledadas planta y equipo

Efectivo provistos en actividades de inversion

INFORME ANUAL 2008

Ao terminado &l 31 de diciembre de

2008 2007
{328,508) (158,970
14,871 16,278
184 184
22130 (2.656)
10.026 ]
(12,225 1,056
(5.608) 3.120
1.610 (2.185)
26.192 3.137
1,308 160
B.E7E 2,797
0 (13}
87.733 3.280
0 54,948
541 (3.176)
16,002 598
(3.882) {5.414)
(92,678) 26,242
8,580 11.950
10.452 {3.427)
1.435 1.583
(5.381) {22.919)
29,413 4,904
(15.758) (17.432)
(51.213) 52.244
{1,829) 8,835
26,626 (2.083)
{200.501) {27.149)
41,085 3,422
23615 489
(2.057) 0
(14.925) {2.289)
47,728 1,182



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en millones de pesos colombianos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento de obligaciones financieras
Capitalizaciones

Efectivo provistos en las actividades de financiacion

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afo
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del ano

REVELACIONES COMPLEMENTARIAS

Transacciones gue no implicaron flujo de efectivo:

Asuncién pasivo pensional
Producto de capitalizaciones

Pagos de efectivo por concepto de:

Impuesto sobre la renta pagado
Intereses pagados

110.672 26,267
43.674 0
154,346 26.267
1.573 300
963 663
2.536 963
108.103 4]
345.914 47.1186
5.760 4,905
11.851 11.208

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
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CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL
Y DE LA CONTADORA DE LA COMPANIA

6 de marzo de 2009
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE COMPANIA COLOMBIANA DE TEJIDOS S.A.

Los suscritos Representante Legal y la Contadora de la Compania Colombiana de Tejidos
S. A., “COLTEJER”, certificamos que los estados financieros de la Compaiia, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser
puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones
contenidas en ellos:

a) Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compania,
al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existen y todas las transacciones incluidas en
dichos estados se han realizado durante los afos terminados en esas fechas.

b) Todos los hechos econdémicos realizados por la Compania durante los anos
terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 han sido reconocidos en los estados
financieros.

c) Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y
los pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones),
obtenidos a cargo de la Compania al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

d) Todos los elementos han sido reconocidos en los estados financieros por sus
valores apropiados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia.

e) Todos los hechos econdmicos que afectan a la Compaiiia han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados en los estados financieros.

JOSE EUGENI 'M’L%E MENENDEZ  ANGELA'MARIA LOPEZ OSPINA

Representante legal Contadora
T.P. 19951-T
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