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INFORME DE GESTION

Estimados accionistas:

A continuacidon sometemos a su consideracion el Informe de
Gestion sobre los resultados de Coltejer del afio 2018, en
cumplimiento de laleyylos Estatutos.

(cifras en millones de pesos colombianos)

Economia Mundial y Nacional

El 2018 fue un afio de gran incertidumbre a nivel global, que
estuvo caracterizado por una alta volatilidad de los mercados. Lo
anterior, debido a factores como la guerra comercial entre
Estados Unidos y China, el Brexit y los choques de oferta del
petréleo, los cuales generaron una tensién global que
comprometio seriamente la posibilidad de una reactivacion del
comercio internacional. Por primera vez, desde 2016, el Fondo
Monetario Internacional ajusté a la baja las perspectivas de
crecimiento global, previendo un crecimiento de 3.7% tanto para
el 2018 como para el 2019.

Ameérica Latina, por su parte, mantuvo la incertidumbre
enmarcada en los cambios de gobierno en varios de sus paises y
no siendo ajena a la volatilidad global de los mercados, registré
grandes devaluaciones envarias monedas de laregion.

En el ambito local, el 2018 mostrd una evidente recuperacion con
un crecimiento que alcanzo el 2.8% frente al 1.7% de 2017. La
economia no fue ajena a la incertidumbre global pero logré
disiparla en gran medida una vez transcurridas las elecciones
presidenciales de agosto.

El precio del délar, enlinea con el comportamiento de la region,
reflejo su volatilidad con el alto rango de negociacion, iniciando el
afio en $2.984 y cerrando en $3.249,75. Por su parte, el emisor
continud con su reduccion de tasas de interés iniciada en 2016,
con dos recortes de 25 puntos basicos cada uno, ubicandola en el
mes de abril en 4.25%, cifra en la cual se mantuvo hasta el cierre
del ano.

En general la industria manufacturera del pais, si bien finalizé el
aflo con perspectivas positivas y un panorama mas alentador,
mantuvo su incertidumbre frente a la aprobacion de la Ley de
Financiamiento, los niveles del contrabando y la competencia
desleal.

Segun la encuesta mensual del DANE, de enero a noviembre de
2018 la industria Textil presenté un crecimiento del 3.2% en
produccién, 2.9% en ventas y un decrecimiento del personal
ocupado del 3.7%. Mientras las exportaciones del sector
crecieronun 7%, las importaciones crecieron un 16%.
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La Oficina de Practicas Comerciales del Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo, atendiendo a la solicitud de revocatoria
directa presentada contrala Resolucion 212 de agosto 24 de 2018,
expidid la Resolucion 270 del 26 de noviembre de 2018, mediante
la cual impuso derechos antidumping definitivos para la
importacion de productos de mezclilla"denim" y demas tejidos de
algodén, clasificados en las subpartidas arancelarias
5209.42.00.00, 5209.49.00.00, 5211.42.00.00 y 5211.49.00.00,
provenientes de China, consistentes en un valor correspondiente
a la diferencia entre el precio base FOB de USD 4,12/kilogramo
peso neto y el precio FOB declarado por el importador, siempre
gue este ultimo sea menor al precio base, inicialmente se habia
filado en USD3,25/kilogramo. Lo anterior, se traduce en una
medida para frenar las importaciones de dicho pais y estard en
vigencia hasta el 28 de agosto de 2020.

Con el nuevo gobierno, se ha venido trabajando conjuntamente
con el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, con la Cdmara
Textil- Moda de la Andi, y el Ministerio de Agricultura, buscando
incentivar el cultivo del algodén en Colombia, el crecimiento en
las exportaciones de los textiles y demds productos del sistema
moda y en el control del contrabando y la subfacturacién;
esperamos que en el 2019, se puedan tener resultados positivos
conlas gestionesrealizadasenelafio 2018.

Lineas de direcciony gestion de Coltejer S.A.en el 2018

El ejercicio de resultados de la Compaiiia durante el 2018 tuvo un
comportamiento mixto. Por un lado se establecieron nuevas y
mejores formas de relacionamiento con el mercado y los clientes,
lo que permitid entender las necesidades de éstos y desarrollar |a
coleccién nuevos productos para el 2019. Adicionalmente, se
consolidd la confianza del mercado en Coltejer, a través de precios
estables, redefinicidon de politicas comerciales e implementacion
de la gestidn de portafolio, lo cual hizo visible las necesidades en
desarrollo de telas de manera rentable, creando nuevas
oportunidades de negocio y perspectivas a largo plazo
fortalecidas.

Por otro lado, las cifras no alcanzaron a reflejar el trabajo realizado
en el mercado, pues este ultimo, obedecié mas al entorno
politico y econdmico del pais, presentando un primer semestre a
la expectativa por el cambio de Gobierno, una economia lenta,
una confianza del consumidor contraida y negativa la mayor parte
del aflo y un aumento significativo de las importaciones de telas y
productos confeccionados, donde las medidas antidumping no
fueron suficientes para contrarrestar el ingreso de productos por
debajo delos limites establecidos.

Durante el ejercicio, la Curaduria Urbana Segunda de Itagii
expidié resolucién mediante la cual se aprobd un Proyecto
Urbanistico General-PUG y se otorgd licencia para la primera
etapa de Urbanizacion, sobre los inmuebles de la sociedad
ubicados en el municipio de Itagui.



Adicionalmente, se suscribid con el municipio de Itagti, acuerdo
de cesidn anticipada de fajas en cumplimiento a dicha Resolucion,
esto hace que dentro de los planes trazados y del proceso de
reduccion de costos y gastos, se de impulso al proyecto de
traslado de la parte industrial de Itagli a la planta de Rionegro,
para asirealizar un futuro desarrollo en los predios de Itagi.

En el parque industrial de Itagli, se cuenta con areas libres, las
cualesse adecuaron paraarriendo de espacios a terceros, por este
concepto lacompafiia percibiéingresos por $2.241mm.

Plan2019

En el 2019 Coltejer seguira trabajando de cara al mercado,
entendiendo sus necesidades, tendencias y requerimientos y asi
responder de manera rentable y sostenible, cuidando de los
rubros importantes como precios, costo, margen y nivel de
inventarios.

El 2019 también serd clave para encontrar el tamaino éptimo de |a
Compainiia, acorde a la nueva estructura del mercado, de los
nuevos jugadores y retos en la innovacién de los productos,
reduciendo costosy mejorando margenes.

El enfoque sostenible en las propuestas de nuevos y mejores
productos, sera pieza fundamental en la construccion de las
relaciones con proveedores, clientes, entes de control y
consumidores.

El trabajo colaborativo entre todos los participantes de la cadena
textil sera vital en el logro de estos objetivos, sumado al plan de
reduccion de costosy gastos, implementado desde el 2018.

Analisis de los resultados de Coltejer S.A. en el aio
2018

Desempeiio financiero en 2018

El ejercicio del 2018 presentd resultados negativos, ya que la
pérdida neta de 2018 fue de ($28,981m) frente a una pérdida
neta de ($24,747m) en 2017. Asi mismo, la utilidad operativa
del 2018 fue de $6,866m, frente a $ 19,442m del 2017.

Los principales indicadores de los resultados de 2018 son los
siguientes:

Coltejer - Indicadores Operativos 2018-2017

Variacion
Nombre 2018 2017 COPM Variacion %
Ingresos Operacionales 143,999 169,437 (25,438) -15%
Utilidad bruta (3,220) 4,190 (7,410) -177%
Margen Bruto -2% 2%
Utilidad operativa 6,866 19,442 (12,576) -65%
Margen Operativo 5% 11%
Utilidad (Perdida) Neta (28,981) (24,747) 4,234 17%
Margen Neto -20% -15%

Los ingresos operacionales presentaron una disminucion del
15%, debido al decrecimiento de las ventas en el rubro de las
licitaciones en un 63%, asi como la disminucion de las
exportacionesy lasventas a clientes tradicionales.
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La disminucidn en el margen bruto pasoé del 2% en el 2017, al -2%
en el 2018, debido principalmente al precio de venta de ciertos
productos originado por la situacidon del mercado, de los precios
de los productos importados, especialmente procedentes de
Asia, también a la venta de saldos con un margen menor o
negativo en algunos casos y al decrecimiento de las exportaciones
enun 37%. A pesar de las politicasimplementadas en la reduccion
de costos, estos se incrementaron por encima de las ventas en
$3,220m, lo cual representa un 2%.

Los gastos administrativos y de ventas aumentaron en $1,197m,
alpasarde $9,131a $10,328.

Por otro lado, la utilidad operativa incluye el ajuste de valor de
mercado realizado a los inmuebles, (2018 $18.950m y 2017
$32.887m); aun asi presenta disminucién frente al afio anterior
en$13,937,equivalenteaun 42%.

Resultados No Operacionales

Variacion Variacion

Nombre 2018 2017 COPM %
Ingreso (pérdida) por diferencia en cambio (1,451) (182) 1,269 -697%
Ingresos financieros 493 855 (362) -42%
Costos financieros (38,987) (33,823) 5,164 15%

Utilidad (pérdidas) por método de
participacion (7) 106 (113)
Resultado no procedente de actividades de
operacién, neto

-107%

(39,952) (33,044) 6,908 21%

Aspectos Legales

La Compaiiia atendid en forma oportuna sus asuntos legales y
requerimientos que se formularon por los entes de control.

Durante el ejercicio la Empresa no sufrid ninguna transformacion,
escision o fusion.

Conforme alodispuesto en el paragrafo 22 del articulo 87 de la Ley
1676 de 2013 (sobre garantias mobiliarias) y la Ley 1321 de 2008,
se deja constancia que Coltejer S.A. no entorpecid la libre
circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores de la Compaiia.

En el afio 2018 se presentaron demandas contra la Empresa, las
cuales son llevadas por profesionales internos y externos.
Adicionalmente, se realizaron las provisiones de los procesos
legales, de acuerdo con los conceptos de los abogados, tal como
constaenlaNota 11delosEstados Financieros Separados.

Cumplimiento de la Ley 964/2005

El sistema de control interno de Coltejer, ofrece razonable
seguridad acerca de la efectividad y eficiencia de las operaciones,
la confiabilidad de los reportes internos y externos y el
cumplimiento de las leyes y reglamentos aplicables. Este es
verificado en diferentes actividades realizadas por la Revisoria
Fiscal, la Auditoria Interna y la Junta Directiva a través del



Comité de Auditoria, Riesgos, Retribuciones y Gobierno
Corporativo, destacandose la revision de los procesos, el
funcionamiento de los mismos que soportan la elaboracién de los
Estados Financieros, haciendo un seguimiento trimestral de los
mismos por parte de laJunta Directivay del Comité.

En la evaluacidn del sistema de control interno que se hace en
forma permanente, se identificaron oportunidades de mejora, de
las cuales cada darea responsable implementd los respectivos
planes de accion.

Los Estados Financieros de 2018 en cumplimiento a lo dispuesto
por el Articulo 45 de la Ley 964 de 2005, fueron estudiados vy
aprobados por el Comité de Auditoria, Riesgos, Retribuciones y
Gobierno Corporativo, antes de ser sometidos a consideracién de
laJunta Directivay de la Asamblea General de Accionistas.

De acuerdo con el Articulo 46 de la Ley 964 de 2005, los Estados
Financieros y demas informes presentados a 31 de diciembre de
2018, no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan
conocer laverdaderasituacion patrimonial de la Compaiiia.

Conforme alosenalado por el Articulo47 de la Ley 964 de 2005, se
certifica que los procedimientos de control y revelacion han
operado adecuadamente, para asegurar que la informacion
financiera hasido presentada cabalmentey es fidedigna.

Gestion deriesgos y control

Coltejer S.A. cuenta con un sistema de control interno, liderado
por el Comité de Auditoria, Riesgos, Retribuciones y Gobierno
Corporativo, el cual se encarga de vigilar los riesgos y el sistema de
control interno. Lo anterior se realiza mediante las auditorias
adelantadas por la Revisoria Fiscal y la Auditoria Interna, quienes
reportan directamente a dicho Comité. El Comité se reunid
trimestralmente de conformidad con las normas legales,
contando con la presencia de la Direccion General, la Revisoria
Fiscal, Auditoria Interna y en especial de tres (3) miembros de
Junta Directiva Independientes, integrantes del mismo.

La ejecucién del plan de Auditoria se realizé de conformidad con lo
aprobado por el Comité de Auditoria, Riesgos, Retribuciones y
Gobierno Corporativo, trimestralmente se presentaron los puntos
relevantes de las Auditorias realizadas y los planes de accién de las
areas.

Dentro de la evaluacion del sistema de control interno se realizd
seguimiento alos mapas de riesgos.

Desde el Comité, se promovieron canales de comunicacién
adecuados como linea ética, correo electrdnico, intranet y
buzones, que permitieron informar de manera independiente y
libre de sesgos, cualquier situacién presuntamente cometida por
parte de los trabajadores, directivos o de terceros, que estuvieran
o pudieran afectar los intereses de la Compaiiia.
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Adicionalmente, la Compafiia cuenta con un Comité de Etica, el
cual se reunié peridodicamente con el fin de evaluar y dar
disposicion a presuntos incumplimientos éticos a nivel interno y
externo.

La Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal, durante el 2018,
realizaron la evaluacién del Sistema de Control Interno, con base
en las normas para la practica profesional en esta materia. Los
resultados de esta evaluacion fueron satisfactorios y permitieron
concluir que no se tuvo conocimiento de fraudes, errores
malintencionados o manipulaciones en lainformacién financiera.

Lavado de activos

Coltejer ha adoptado medidas de control, orientadas a prevenir
que la empresa sea utilizada para dar apariencia de legalidad a
negocios provenientes de actividades delictivas o para la
canalizacidon de recursos hacia la realizacion de actividades
terroristas o proliferaciéon de armas de destruccién masiva.

Se cumplieron las normas relacionadas con la prevencion, control
de lavado de activos y financiacidn del terrorismo, expedidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

El Manual para la prevencién del lavado de activos fue seguido
apropiadamente, y no se presentaron deficiencias en el disefio y
operacién delos controlesinternos.

De igual manera, se realizé por el Oficial de Cumplimiento un
control directo a las transacciones, prestacién de servicios,
contratacion de asesores, negociaciones con proveedores,
clientes, contratacion de empleados, a quienes se les realiza la
debidadiligencia previa ala contratacion.

En lo referente a los actos de corrupcion y soborno nacional y
transnacional, se dio cumplimientoalaley 1778 de 2016.

Derechos de autor

Se dio cumplimiento a la Ley 603 de 2000, sobre propiedad
intelectual y derechos de autor, lo cual se aplica a marcas, al uso
legal del software interno, al uso legal del software adquiridoy a
politicas de control sobre los mismos.

Gobierno Corporativo

Se diligencié y trasmitid el reporte de implementacion de
mejores practicas corporativas del 2018, dentro del término
establecido en la Circular Externa 038 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, y la misma se publicé
enlapaginawebdela Empresa.

Ley Habeas Data
La Companiia dio cumplimiento a lo dispuesto en la Ley Estatutaria

1581 de 2012 y a su Decreto Reglamentario 1377 de 2013
respecto al tratamiento de datos personales.



Art. 446 del Cédigo de Comercio

En cumplimiento al art. 446 del C. de Co, se deja constancia de lo
siguiente:

e Los egresos por concepto de salarios, honorarios, viaticos,
gastos de representacion, bonificaciones, prestaciones en dinero
y en especie, erogaciones por concepto de transporte y cualquiera
otra clase de remuneraciones que hubieren percibido los
directivos de |la sociedad, se encuentran revelados en la nota 20 a
los Estados Financieros Separados.

e No se realizaron erogaciones por los mismos conceptos
indicados en el punto anterior, en favor de asesores o gestores
cuya funcidn fuera tramitar asuntos ante entidades publicas o
privadas, o aconsejar o preparar estudios para adelantar tales
tramitaciones.

e No se realizaron transferencias de dinero y demas bienes a
titulo gratuito o a cualquier otro que pueda asimilarse a éste,
efectuadas en favor de personas naturales ojuridicas.

e Losgastos de publicidad, propaganday de relaciones publicas,
se encuentran revelados en la nota 15 a los Estados Financieros
Separados.

¢ Losdineros uotros bienes que lasociedad posee en el exteriory
las obligaciones en moneda extranjera, se encuentran revelados
enlanota7alosEstados Financieros Separados.

e Lasinversiones de la Compafiia en otras sociedades, nacionales
o extranjeras, se encuentran reveladas en la nota 4 a los Estados
Financieros Separados.

Operaciones celebradas con partes relacionadas y
administradores

Las operaciones que la Empresa realizé con las vinculadas
econdmicas Coltejer Comercial S.A.S., Fundacion Coltejer, Grupo
MCM Colombia S.A.S. y Manufacturas Kaltex S.A. de C.V., con los
administradores y accionistas se realizaron de acuerdo a lo
establecido en el Art.47 de la Ley 222 de 1995, y demds normas
relacionadas, dichas operaciones fueron revisadas y aprobadas,
conforme a los estatutos sociales, evitando posibles conflictos de
interés. Asi mismo, se veld porque estas transacciones fueran en
condiciones de mercado conforme al objeto social de la
Compaiiia, las mismas se encuentran en la nota 20 de los Estados
Financieros separados y consolidados. A excepcion de los
honorarios y salarios devengados, la Compafiia no tuvo
operaciones directas con miembros de la Junta Directiva,
Representantes Legales, Administradores, ni con sociedades
donde los antes mencionados tuviesen una participacién superior
al 10% de las acciones en circulacion o cuotas de interés social.
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Acontecimientos acaecidos después del ejercicio

Después de terminado el ejercicio se produjo un cambio en la
Junta Directiva, asi como, el retiro de quien se venia
desempefiando como Director General, para lo cual se procedid a
convocar a Asamblea Extraordinaria de Accionistas la cual se llevo
acaboel 28 de febrerode 2019, y en ella se eligié laJunta Directiva
parael periodo 2019-2022.

Sostenibilidad

Energia

Con el Sistema Integrado de Gestion Energético y Sostenible
(SIGES) se impulsd la implementacién de correctivos en las
plantas de produccién, que van desde mejores practicas
operativas y cambios de tecnologia en los principales equipos, lo
anterior con el fin de obtener mayor eficiencia energética, ahorros
econdmicos y ahorros ambientales, los cuales se traducen en la
disminucion de 286.10 toneladas de emisiones de CO2 a la
atmosfera.

Seguimiento de ahorros en proyectos de eficiencia energética

Ahorro 'z .
Ano Nombre proyecto alcanzado Reduccion emisiones
(SCOP) alcanzada (Ton CO2)
Aire comprimido acabados $18.245.787,00 41,04
Aire comprimido Tsudakoma $ 100.456.750,00 148,67

2018

Aire comprimido C.E.V.A $30.015.645,00 96,39
Instalacion compresor Tsudakoma $220.773.786,90 12,25
TOTAL $148.718.182,00 286,10

Residuos

Durante el afio 2018 se evitd llevar a los rellenos sanitarios
7.343,48 toneladas de cenizas provenientes del proceso de
combustidon del carbdn, usado para la generacién de vapor y
energia. Estas cenizas, por sus caracteristicas, son usadas como
agregados o aditivos del concreto.

De acuerdo a los planes integrales de manejo de residuos sélidos
(PMIRS), durante el aifio 2018 se dispuso de manera adecuada y
segura de 3.705,7 kg residuos peligrosos y 2.487,6 m3
equivalentesa 621.4 toneladas de residuos ordinarios. Asi mismo,
durante el afio 2018, se redujo la generacidon de residuos
peligrososenun41.4 %y deresiduosordinarios enun 9.94 %.



Inversiones Control Ambiental

Durante el 2018 se realizaron inversiones en proyectos
ambientales en las plantas de Itagii y Rionegro, del orden de
$1,150 mm, las cuales contribuyeron a la mitigacion del impacto
generado por el proceso productivo. Dentro de dichas inversiones
se destaca la automatizacion de calderas, lavador de gases,
neutralizacion de vertimientos con CO2, adecuacién y puesta en
marcha de la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales no
Domésticas (PTARnD) e implementaciéon de sistemas de
deshidratacién de lodos.

Bienestar empleados - Agua Potable

Coltejer cuenta con una linea totalmente nueva de suministro de
agua potable mejorando la confiabilidad del suministro y el
bienestar de todos los empleados de la Compaiiia.

Cumplimiento reportes principales clientes - Sustentabilidad

Durante los ultimos 3 anos la Empresa ha cumplido con los
reportes y auditorias planteadas por los programas de
sustentabilidad de LEVI'S, alineandose con sus requerimientos de
términos de contratacién, manejo de sustancias quimicas y
vertimientos.

Puesta en Marcha Planta de Tratamiento de Aguas Residuales no
Doméstica (PTARnD)

Desde el mes de marzo de 2018 se iniciaron las pruebas de
tratabilidad a nivel industrial de la nueva Planta de Tratamiento de
Aguas Residuales no domésticas (PTARnD) del complejo de
Rionegro. Con esta nueva planta, la Empresa realizara un
tratamiento dptimo que permitira el redso completo del caudal en
los procesos industriales, lo anterior debido a las caracteristicas y
calidad conlas que sale el agua tratada.

La puesta en funcionamiento de dicha planta es un logro muy
importante de la Compaiiia, el cual contribuye a la consolidacién
de la vision de sostenibilidad del negocio y del medio ambiente,
disminuyendo los costos de insumos y quitando presidn a las
fuentes hidricas de laregidn.

La planta se diseid con una capacidad de tratamiento maximo de
80 litros por segundo, conforme al caudal proyectado para el
futuro, sin embargo inicialmente se trataran 30 litros por segundo
aproximadamente, cifra que actualmente se tiene como efluente
de todos los procesos textiles del complejo.

En el proyecto se aprovecho la infraestructura existente, como
algunos tanques y canales de conduccidn, lo cual permitié su
ejecucion con menores costos e inversiones.
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También se dotd con nuevos equipos el laboratorio de calidad de
la PTARND con el fin de garantizar la eficiencia del proceso, la
confiabilidad de los resultadosy la calidad del resultado final.

Durante los primeros meses de operacion se obtuvo el 97% de
remocion de sélidos que aportan turbiedad, color y
microorganismos patdgenos que afectan la calidad del agua,
basado en un proceso fisico-quimico con un tiempo importante
de retencidn que ayuda a la sedimentacidn de los contaminantes.
Desde su funcionamiento, se han tratado aproximadamente
128.000 m3 de aguasresiduales en la nueva PTARND del Complejo
Industrial de Rionegro.

Balance Social

En el 2018 la Compaiia focalizd sus esfuerzos y recursos en
fortalecer los conocimientos y la calidad de vida de sus
trabajadores. Coltejer remunerd al personal vinculado con
$28.548 millones por concepto de salarios y prestaciones
sociales. Los aportes a ARL, EPS, fondos de pensién, ICBF, SENA 'y
cajas de compensacion familiar fueron de $6.483 millones.

Adicionalmente, 45 trabajadores en la Empresa fueron
promocionados y recibieron mejora salarial por nivelacion de sus
cargos.

La gestidon social, enfocada al bienestar del trabajador y su familia,
se concentré en la entrega de auxilios educativos por $243
millonesy préstamos de vivienda por $273 millones.

Los programas de Formacidn y Desarrollo del personal durante el
2018 dieron como resultado 517 colaboradores instruidos
técnicamente en sus oficios, 45 Operarios certificados por SENA
en diferentes procesos de la operaciéon productiva y la
participacion de 95 lideres en el programa de fortalecimiento de
las competencias técnicas y administrativas para el mejor
desarrollo de su trabajo.

Igualmente, se impulsaron los temas relacionados con seguridad
y salud en el trabajo, en asocio con la ARL Sura. Uno de los
principales logros, fue la disminucion del porcentaje de
ausentismo laboral en un 9%, el indice de frecuencia de
accidentalidad en un 5,22% vy la severidad de la accidentalidad en
un 65,34%, frente al afio anterior. Estos resultados se dieron
gracias a la implementacién de programas preventivos, pausas
activas, evaluacion del riesgo mecanico y de carga fisica,
estandarizacion de los diferentes procesos y la implementacién
del sistema de gestion en seguridad y salud en el trabajo, entre
otros.

Como parte de suresponsabilidad social, Coltejer continué siendo
un gran generador de empleo para la regioén, ingresando 41
aprendicesen 2018.



A través de la Fundacién Coltejer se continud un trabajo con las
comunidades de ltagli y Rionegro en materia de salud vy
educacion. Anivel interno sellevd a cabo el programa PASOS- Plan
de Alimentacidn Sostenible, para los hijos menores de 12 afos de
los trabajadores.

Agradecimientos

Agradecemos a nuestros accionistas, proveedores, clientes y de
manera especial al equipo de trabajo de Coltejer, por contribuir al
desarrollo de la Empresa y a la sostenibilidad de la misma. El
apoyo de cada uno de estos grupos de interés es fundamental
para seguir consolidando nuestra Compaiia.

Extendemos este agradecimiento a la saliente Junta Directiva y
Director General, por los aportes y la gestion realizada durante el
ejerciciode sus cargos.

Agradecemos también al Gobierno Nacional por las medidas
tomadas en beneficio del sector textil y de manera especial por
las medidas antidumping a las importaciones provenientes de
China.

Rafael M. Kalach (Fdo)
Presidente Junta Directiva

Santiago Uribe Gomez (Fdo)
Representante Legal Segundo Suplente del Director General

Lina Maria Posada J. (Fdo)
Representante Legal Primer Suplente del Director General
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Constancia Secretarial
Alosseinoresaccionistas de Coltejer S.A.y al publico en general.

La Secretaria General de la Junta Directiva se permite expresar
que, para unidad de su contenido y con el fin de facilitar a los
accionistas la comprension de este Informe de Gestidon sobre la
operacion de Coltejer S.A, se presenta conjuntamente por el
Presidente de la Junta Directiva y la administracion de la
Compaiia.

Los Estados Financieros de propodsito general separados y
consolidados, el Informe de Gestidn, sus anexos y demas
documentos que ordena la Ley, estuvieron a disposicion de los
sefiores Accionistas por el término legal desde el 4 de marzo de
2019.

Lina Maria PosadaJ. (Fdo)
Secretaria General

Certificacion del Representante Legal de la Compaiiia
A los sefiores accionistas de Coltejer S.A. y al publico en general.

En micalidad de Representante Legal Primer Suplente del Director
General, certifico de conformidad con lo establecido en el Articulo
46 de la ley 964 de 2005, que los Estados Financieros separados y
consolidados con corte a 31 de diciembre de 2018 los cuales se
han hecho publicos, no contienen imprecisiones, vicios, o errores
gue impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las
operaciones realizadas por ColtejerS.A. y sufilial.

Lina Maria Posada . (Fdo)
Representante Legal Primer Suplente del Director General

Nota: Los originales del presente informe,
certificaciones, constancias, estados
financieros y notas que hacen parte

de integrante del mismo fueron
debidamente suscritos.
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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros
separados

Alos sefores accionistas de Coltejer S.A.
1demarzode 2019

He auditado los estados financieros separados adjuntos de
Coltejer S.A., los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados separados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las
principales politicas contablesy otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros
separados

La gerencia es responsable por la adecuada preparacion vy
presentacidon razonable de estos estados financieros separados
de acuerdo con normas de contabilidad y de informacidon
financiera aceptadas en Colombia y por las politicas de control
interno que la gerencia considerd necesarias para que la
preparacion de estos estados financieros esté libre de
incorreccion material debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas vy
establecer los estimados contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos con base en mi auditoria. Efectué mi
auditoria de acuerdo con las normas de auditoria de informacion
financiera aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que
cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres incorreccion material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para
obtenerevidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen deljuicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del
riesgo de incorreccién material en los estados financieros debido
a fraude o error. Al efectuar dicha valoracién, el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la entidad para la
preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
funcidn de las circunstancias. Una auditoria también incluye una
evaluacion de lo apropiado de las politicas contables usadas y de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
gerencia, asi como la evaluacién de la completa presentacién de
los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria
gue obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para miopinién de auditoria.
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En mi opinién, los estados financieros separados adjuntos,
fielmente tomados de los libros, presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Coltejer S.A. al 31 de diciembre de 2018 y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia también es responsable por el cumplimiento de
aspectos regulatorios en Colombia, relacionados con la gestidn
documental contable, la preparacion de informes de gestion, el
pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral y la implementacién de un sistema de Autocontrol
y Gestion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion de
Terrorismo. Mi responsabilidad como revisora fiscal en estos
temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un
concepto sobre suadecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a) La contabilidad de Coltejer S.A. durante el afio 2018 ha sido
llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable y las
operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y Junta Directiva.

b) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los
libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente.

c) Existe concordancia entre los estados financieros que se
acompafian y el informe de gestién preparado por los
administradores. Los administradores dejaron constancia en
dichoinforme de gestidon, que no entorpecieron la libre circulaciéon
de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

d) La informacién contenida en las declaraciones de
autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos
base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes
contables. Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral.

e) La Compafia ha implementado el sistema de autocontrol y
gestion del riesgo de Lavado de Activos y Financiaciéon del
Terrorismo de acuerdo con lo establecido en la Circular Externa
062 de 2007 emitida por la Superintendencia Financiera.



A los seiores Accionistas de Coltejer S.A.
1 de marzo de 2019
Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal
contenidas en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Cédigo de
Comercio, relacionadas con la evaluacién de si los actos de los
administradores de la Compania se ajustan a los estatutos y a las
ordenesyalasinstrucciones dela Asamblea de Accionistasy si hay
y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacidony
custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti uninforme separado de fecha 1 de marzo de 2019.

Bibiana Moreno Vasquez (Fdo)

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PWC Contadores y Auditores Ltda.
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Certificacion del Representante Legal y Contadora de Coltejer S. A.
Itagiii, 1 de marzo de 2019
A los sefiores Accionistas de Coltejer S. A.

Los suscritos Representante Legal y Contadora de Coltejer S. A.,
certifican que los estados financieros separados de la Compafiia al
31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido fielmente tomados de
los libros y que antes de ser puestos a su disposicidon y de terceros
hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a) Todos los activos, pasivos y patrimonio, incluidos en los estados
financieros de la Compaiiia existen y todas las transacciones
incluidas en dichos estados se han realizado durante el afio
terminado en esafecha.

b) Todos los hechos econdmicos realizados por la Compaiiia,
durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
hansidoreconocidos en los estados financieros.

c) Los activos representan probables beneficios econdmicos
futuros (derechos) y los pasivos representan probables sacrificios
econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la
Compaiia.

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores
apropiados, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) tal como han sido adoptados en
Colombia y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF)
emitidas porlaInternational Accounting Standards Board (IASB).

e) Todos los hechos econémicos que afectan la Compafiia han sido
correctamente clasificados, descritos y revelados en los estados
financieros.

Lina Maria Posada J. (Fdo)
Representante Legal Suplente

Claudia Patricia Chica R. (Fdo)
Contadora
T. Profesional No. 78388-T



COLTEJER S. A.

Estado de situacion financiera separado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

31 de diciembre PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Notas 2018 2017 PASIVOS
Pasivos no corrientes
ACTIVOS
N ) ) .
Activos no corrientes CB)bhg?iqones ﬁnalnuzras ; 1 3715 lg’gﬁ o
Propiedades, planta y equipo, neto 3 572,659 575,319 Oine clos Aa'emp eados 1 1’912 1'476 K 8
Propiedades de inversién 3 287,246 268,939 ras provisiones ) ’ ’ e 5
Inversiones patrimoniales 4 2090 1892 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 222,409 3,426 c ©
’ ! ! Pasivo por impuesto diferido 10 99,253 100,650 c T
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 253 147 | tos de | | 10 5690 7538 iz 3
Activo por impuesto diferido 10 5,666 2,281 mpl:(zs 05 .e argop azc.) 3 L 5 3 . 3 7 2
Total de activos no corrientes 867,914 848,578 Total de pasivos no corrientes 41,45 135,51 -8 o
o O
Activos corrientes Pasivos corrientes E
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,614 10,946 gbllg:ic!ones ﬁnaruzras ; Zi'ﬁz 42'?078
Inversiones negociables 11 17 Cene clos a empleados | 3 601673 2231665 »
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, netas 5 42,217 40,966 uentas po; pagar co:’neraa es y otras cuentas por pagar ’ ’ o
Inventarios, neto 6 36,474 50,881 '(;“p”esm? e °°r;,° plazo 10 5111’; 4,895 .
Impuestos de corto plazo 10 3,336 3,651 tros paswo.s no na.nueros _ c O
Otros activos no financieros _ 109 Total de Paswos corrientes 96,083 276,945 g 'g
Total de activos corrientes 83,652 106,570 Total pasivos o . 437,539 412,458 i ©
Total de activos 951,566 955,148 Total patrlmqnlo c!e los aCC|onFsta‘s (ver egtado adjunto) 514,027 542,690 3 %
Total del patrimonio de los accionistas y del pasivo 951,566 955,148 s 0
8
]
c
Ne)
B
(%]
1]
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros. g
©
()]
£
Lina Maria Posada J. Claudia Patricia Chica Restrepo Bibiana Moreno Vasquez o
. . c
Representante Legal Suplente Contadora Revisora Fiscal -
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 78388-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacidn adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda. 29
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COLTEJER S. A.

Estado de resultados integrales separado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre

Notas 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 14 143,999 169,437
Costo de ventas 6 (147,219) (165,247)
(Pérdida) utilidad bruta (3,220) 4,190
Gastos de distribucion (1,498) (1,648)
Gastos de administracion y ventas 15 (10,328) (9,131)
Gastos por beneficios a empleados 16 (6,785) (6,015)

8 Otros ingresos 17 32,429 43,037

@ g Otros gastos 17 (3,732) (10,99 1)

] 5 Utilidad operacional 6,866 19,442

£33

- § Pérdidas derivadas de la posicién monetaria neta (1,451) (182)

g s Ingresos financieros 18 493 855

g © Gastos financieros 18 (38,987) (33,823)

w (Pérdida) ingreso por método de participacion 4 (7) 106
Pérdida antes de impuestos (33,086) (13,602)

wv

o

2 Ingreso (gasto) por impuestos, neto 10 4,105 (11,145)

(8]

< = Pérdida del ejercicio (28,981) (24,747)

c

E § Pérdida por accidon basica en pesos (414.01) (353.53)

b} (%]

C

E Otro resultado integral

Items que no serdn reclasificados a ganancias y pérdidas del ejercicio
Ganancias (pérdidas) actuariales no reconocidas, neto de

:5 impuesto diferido 9.1 318 (2,105)

g Resultado integral total del afio (28,663 ) (26,852)

(U]

o

g Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

£

o Lina Maria Posada J. Claudia Patricia Chica Restrepo Bibiana Moreno Vasquez

[= . .

= Representante Legal Suplente Contadora Revisora Fiscal

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 78388-T Tarjeta Profesional No. 167200-T

30 (Ver certificacidn adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)



COLTEJER S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Prima
Capital en Pérdida Otro
emitido emision Reservas del Pérdidas resultado
(Nota 12) de capital (Nota 13) ejercicio acumuladas integral Total

Saldos al 31 de

diciembre de 2016 700,000 233,044 19,807 (7,714) (374,565) (1,030) 569,542
Traslados aprobados por

la Asamblea General de

Accionistas - - - 7,714 (7,714) - - "
Movimiento del otro °
resultado integral - - - - - (2,105) (2,105) 2 §
Pérdida neta diciembre § 8
de 2017 - - - (24,747) - - (24,747) i B
Saldos al 31 de § g
diciembre de 2017 700,000 233,044 19,807 (24,747) (382,279) (3,135) 542,690 8 °©
Traslados aprobados por ]
la Asamblea General de
Accionistas - - - 24,747 (24,747) - - §
Movimiento del otro S .
resultado integral - - - - - 318 318 s s
Pérdida neta a diciembre .E 2
de 2018 - - - (28,981) - - (28,981) 8 §'
Saldos al 31 de E
diciembre de 2018 700,000 233,044 19,807 (28,981) (407,026 ) (2,817) 514,027 ]
[ =
2
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros 3
S
(]
£
Lina Maria Posada J. Claudia Patricia Chica Restrepo Bibiana Moreno Vasquez K]
Representante Legal Suplente Contadora Revisora Fiscal =
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 78388-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacidn adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda. 31
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COLTEJER S. A.

Estado de flujos de efectivo separado
Método Indirecto
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre

2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operaciéon

Pérdida del ejercicio (28,981) (24,747)
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto

provisto por (utilizado en) las actividades de operacién:

Retiro de propiedades, planta y equipo, neto 517 3,540
Depreciacion 4,075 4,685
Recuperacién de activos fijos - (692)
Incremento valor razonable en propiedades de inversion (18,950) (32,887)
Incremento en inversiones patrimoniales (205) (610)
Método de participacion 7 (106)
Deterioro de cuentas por cobrar 935 1,574
w Ajuste al valor razonable de los inventarios 3,146 200
E Movimiento actuarial 1,090 1,094
QL wv Impuesto diferido, neto (4,761) 9,777
g -g Provisién de impuestos 656 1,367
© © Provisiéon por demandas laborales 436 730
£ =] Diferencia en cambio no realizada 1,941 (74)
w o (40,094) (36,149)
8 2 Cambios en activos y pasivos operacionales
- O Aumento de cuentas por cobrar (1,905) (19,643)
E © Disminucién (aumento) de inventarios 11,261 (9,621)
I.Im.l Disminucién de otros activos financieros - 122
Disminucién de otros activos no financieros 109 9,529
Aumento de cuentas por pagar 54,721 110,063
(72 (Disminucién) aumento de beneficios a empleados (2,715) 85
2 Aumento (disminucién) de otros pasivos no financieros 115 (6)
Q Disminucién de impuestos corrientes, neta (4,416) (14,185)
g 8 Efectivo neto provisto por actividades de operacion 17,076 40,195
c O
= E Flujo de efectivo de actividades de inversién
Lo g_ Disminucién de inversiones negociables 6 -
8 ) Venta de propiedades de inversion - 351
s Adquisicién de propiedades, planta y equipo y otros activos (992) (1,676)
.g Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (986) (1,325)
- Flujo de efectivo de actividades de financiacién
Disminucion de obligaciones financieras (25,422) (33,981)
c Efectivo neto utilizado por actividades de financiacién (25,422) (33,981)
Nl
'ﬁ (Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (9,332) 4,889
Q Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 10,946 6,057
(G} Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,614 10,946
[}
© o . . .
) Las notas que se acompanan son parte |ntegrante de los estados financieros.
£
S
o Lina Maria Posada J. Claudia Patricia Chica Restrepo Bibiana Moreno Vasquez
= Representante Legal Suplente Contadora Revisora Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 78388-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
32 (Ver certificacidn adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
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Coltejer S. A.

Notas alos estados financieros separados

Al31dediciembrede 2018y 2017

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la
pérdida neta por accidon que esta expresada en pesos
colombianos)

Notal- Entidadyobjetosocial

Coltejer S. A. (en adelante Coltejer o la Compaiiia,
indistintamente), es una sociedad andénima, establecida de
acuerdo con las leyes colombianas el 22 de octubre de 1907. Su
domicilio principal se encuentra en el municipio de ltagii -
Antioquia. Eltérmino de duracidn de la Compafiia expira el 31 de
diciembre de 2100.

El objeto social de la Compaiiia es el montaje y explotacién de
fabricas de hilado y tejidos. Con todas sus dependencias anexas
para cualquiera de los procesos textiles. La Compafiia también
podra participar como constituyente o accionista de otras
empresas o sociedades.

La Junta Directiva autorizo la emision de estos estados financieros
el 28 de febrerode 2019.

Nota 2 - Basesde preparacidony principales politicas contables
Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusidny las guias de aplicacidon autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafol
hasta el afio 2016, y otras disposiciones legales definidas por las
entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de
los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los
estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son
medidos al costo amortizado o a su valor razonable, como se
explica enlas politicas contables descritas mdas adelante.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidasincluidas en los estados financieros de la Compafiia se
expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se
presentan "en pesos colombianos"”, que es la moneda funcional
de laCompafiiaylamonedade presentacion.
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Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de
los estados financieros se detallan a continuacion:

Estimados y criterios contables relevantes

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y
se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones
contables resultantes por definicidn muy pocas veces seran
iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los
saldos de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero se
presentan a continuacion:

a) Valor razonable de las propiedades de inversidn y vidas utiles de
las propiedades, plantay equipo

La determinacién de la vida util econdmicay los valores residuales
de las propiedades, planta y equipo esta sujeta a la estimacién de
la Administracion de la Compaiiia respecto del nivel de utilizacién
de los activos, asi como de la evolucion tecnoldgica esperada. La
Compaiiia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de
depreciacion y los valores residuales para tener en cuenta
cualquier cambio respecto del nivel de utilizacién, marco
tecnoldgico y su desarrollo futuro, que son eventos dificiles de
prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de
depreciacidonylos montos en libros de los activos.

El valor razonable de las propiedades de inversidon se estima
usando el conocimiento técnico de peritos independientes
especializados en propiedad raiz.

b) Beneficios por planes de pensién

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn
depende de un numero de factores que se determinan sobre
bases actuariales, usando un niumero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension.

El calculo de esta estimacidon es realizado por peritos
independientes, con metodologias técnicamente aceptadas para
este tipo de estimaciones. Los supuestos clave para establecer las
obligaciones por planes de pension se basan en parte en las
condiciones de mercado. En la Nota 9 se presenta la informacidn
adicional al respecto.

c) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se
comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacidon de mercado
que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente del
comprador.



El valor razonable de los instrumentos financieros que no son
comercializados en un mercado activo se determina usando
técnicas de valuacién. La Compaiia aplica su juicio para
seleccionar una variedad de métodos y aplica supuestos que
principalmente se basan en las condiciones de mercado
existentes alafecha de cada corte de periodo.

Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

El valor recuperable de las inversiones en el patrimonio de
empresas se determina como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costos de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo derivados de lainversion.

Se asume que el importe en libros menos la provisidn por
deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su valor
razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de
su reconocimiento inicial y de presentacion de informacién
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede
disponer la Compafiia parainstrumentos financieros similares.

d) Provisionesy estimaciones

La Compaiiia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el
futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los
hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros
de dichos acontecimientos.

Base de contabilidad de causacion

La Compafia prepara sus estados financieros, excepto para la
informacion de los flujos de efectivo, usando la base de
contabilidad de causacién.

Importanciarelativa y materialidad

La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con
suimportancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacidn, una transaccién, hecho u operacion es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su
conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan
tomar o enlas evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la
informacidn contable.
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En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determino con relacién, entre otros,
al activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al
pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados
del ejercicio, segun corresponda. En términos generales, se
considera como material toda partida que supere el 5% con
respecto a un determinado total de los anteriormente citados.

Compensacion de saldos y transacciones

Los activos y pasivos financieros son compensados e informados
netos en los estados financieros, si y solo si, existe un derecho
legal exigible a la fecha de cierre que obligue a recibir o cancelar
los montos reconocidos por su valor neto, y cuando existe una
intencién de compensar en una base neta para realizar los activos
y liquidar los pasivos simultaneamente.

Partesrelacionadas

La informacion de partes relacionadas comprende
principalmente las operaciones ordinarias realizadas con
compafiias subsidiarias y vinculados econédmicos, personal clave
de la direccién y demas entes que tengan relaciéon con la
Compaiiia. Las transacciones entre partes relacionadas se realizan
en condiciones de mercado equivalentes a las que existen para
transacciones entre partesindependientes.

Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo
disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos, otras
inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos
de tres meses o menos contados a partir de la adquisiciéon del
instrumento financiero y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios se presentan en la cuenta obligaciones financieras
corrientes en el estado de situacidn financiera.

El efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones o
gravamenes que limiten su disposicion.

Activos financieros
Clasificacion y medicidn posterior

Desde el 1de enerode 2018, la Compafiia aplicala NIIF 9y clasifica
sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

e \alorrazonable con cambios en resultados.
e Valorrazonable con cambios en otro resultado integral.
e Costoamortizado.

Los requerimientos de clasificacidon parainstrumentos de deuday
de patrimonio se describen a continuacion:



Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que
cumplen con la definicién de un pasivo financiero desde la
perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos
gubernamentalesy corporativos y cuentas por cobrar comerciales
adquiridas aclientes en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacion y medicion posterior de los instrumentos de deuda
dependen del modelo de negocio de la Compafiia para
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del
activo.

Con base en estos factores, la Compania clasifica sus instrumentos
de deuda dentro de unade las siguientes categorias de medicion:

e Costoamortizado: los activos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectivo contractuales donde dichos flujos de efectivo
representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan
designados al valor razonable con cambios en resultados, se
miden al costo amortizado. Elimporte en libros de estos activos se
ajusta por cualquier estimaciéon de pérdida crediticia esperada
reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en "intereses e ingresos similares" utilizando el
método de latasa deinterés efectiva.

® Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los
activos financieros que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos
de efectivo de los activos representan solo pagos de principal e
intereses, y que no son designados al valor razonable con cambios
en resultados, se miden al valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Los movimientos en el importe en libros se
toman a través de otro resultado integral, excepto por el
reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos
por intereses y ganancias y pérdidas cambiarias en el costo
amortizado del instrumento que se reconocen en el estado de
resultados. Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral se reclasifica de patrimonio al estado de
resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en "ingresos por intereses" utilizando el método de la
tasadeinterés efectiva.

e Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no
cumplen los requisitos para costo amortizado o valor razonable
con cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable
con cambios en resultados. Una pérdida o ganancia en un
instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor
razonable con cambios en resultados y no es parte de una relacion
de cobertura se reconoce en el estado de resultados para el
periodo en el que surge, a menos que surja de instrumentos de
deuda que fueron designados al valor razonable o que no son
mantenidos para negociar. Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses"
utilizando el método de latasa de interés efectiva.
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Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja como la
Compania administra los activos para generar flujos de efectivo.
Es decir, si el objetivo de la Compafiia es Unicamente recaudar los
flujos de efectivo contractuales de los activos o si el objetivo es
recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos
de efectivo que surgen de la venta de los activos. Si ninguno de
estos aplica (por ejemplo, activos financieros mantenidos para
negociacién), entonces los activos financieros se clasifican como
parte de "otro" modelo de negocios y se miden al valor razonable
con cambios en resultados. Los factores considerados por la
Compainia para determinar el modelo de negocio de un grupo de
activos incluyen experiencias pasadas sobre como se cobraron los
flujos de efectivo para estos activos, como se evalta e informa el
desempeio del activo al personal clave de la Administracion,
como se evallan y gestionan los riesgos y como los gerentes son
remunerados. Los valores mantenidos para negociar se
mantienen principalmente con el propdsito de vender en el corto
plazo o son parte de una cartera de instrumentos financieros que
son administrados conjuntamente y para los cuales hay evidencia
de un patrén real reciente de toma de ganancias a corto plazo.
Estos valores se clasifican en el "otro" modelo de negocios y se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acronimo en
inglés): cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar
flujos de efectivo contractuales y vender, la Compaiiia evalta silos
flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan
Unicamente pagos de capital e intereses (la prueba "SPPI"). Al
realizar esta evaluacion, la Compania considera si los flujos de
efectivo contractuales son consistentes con un acuerdo de
préstamo bdsico, es decir, el interés incluye solo la
contraprestacién por el valor del dinero en el tiempo, el riesgo
crediticio, otros riesgos crediticios bdsicos y un margen de
ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando
los términos contractuales introducen una exposicién al riesgo o a
la volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo
basico, el activo financiero relacionado se clasifica y mide al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia reclasifica inversiones en instrumentos de deuda
cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para
administrar esos activos. La reclasificacion se lleva a cabo desde el
inicio del primer periodo informado posterior al cambio. Se
espera que tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan
ocurrido durante el periodo.



Instrumentos de patrimonio

instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que
cumplen con la definicidn de patrimonio desde la perspectiva del
emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los
activos netos del emisor.

La Compaiia posteriormente mide todas las inversiones
patrimoniales al valor razonable con cambios en resultados,
excepto cuando la Administracion de la Compaiiia haya elegido,
en el reconocimiento inicial, designar irrevocablemente una
inversion de patrimonio al valor razonable con cambios en otro
resultado integral. La politica de la Compafia es designar
inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en otro
resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen para
propositos diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa
esta eleccidon, las ganancias y pérdidas al valor razonable se
reconocen en otro resultado integral y no se clasifican
posteriormente al estado de resultados, incluyendo ganancias o
pérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro (y el reverso de
pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros
cambios en el valor razonable. Los dividendos, cuando
representan un rendimiento de dichas inversiones, contindan
siendo reconocidos en el estado de resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia a recibir
pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor
razonable con cambios en resultados se incluyen en la partida de
"resultados de operaciones financieras" en el estado de
resultados del periodo.

Deterioro

La Compaiiia evalua, de manera prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con los instrumentos de deuda
contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con
cambios en otro resultado integral y con la exposicion derivada de
los compromisos de préstamo y los contratos de garantia
financiera. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacién. La medicién de las
pérdidas crediticias esperadas refleja:

® Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se
determina mediante la evaluacion de un rango de posibles
resultados.

e Elvalordeldineroeneltiempo.

® |nformacién razonable y respaldada disponible sin incurrir en
costos o esfuerzos indebidos en lafecha de presentacién acerca de
hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de
condiciones econdmicas futuras.
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Modificacion

La Compaifiia algunas veces renegocia o modifica los flujos de
efectivo contractuales de los préstamos a los clientes. Cuando
esto sucede, la Compaiiia evalla si los nuevos términos son
sustancialmente diferentes de los términos originales. La
Compainia lo hace al considerar, entre otros, los siguientes
factores:

e Siel prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya
sea que la modificacién simplemente reduzca los flujos de
efectivo contractuales a cantidades que se espera que el
prestatario pueda pagar.

e Si se introducen nuevos términos sustanciales, como un
rendimiento compartido basado en acciones/utilidades que
afecta sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

e Extension significativa del plazo del préstamo cuando el
prestatario no se encuentra en dificultades financieras.

® Cambiossignificativos en latasadeinterés.

® Cambios en la moneda en la que el préstamo esta
denominado.

® |nsercidn de garantias, otros valores o mejoras crediticias
qgue afectan significativamente el riesgo crediticio asociado
con el préstamo.

Silos términos son sustancialmente diferentes, la Compafia dade
baja el activo financiero original y reconoce un "nuevo" activo al
valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés
efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de renegociacion
se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular
el deterioro, incluyendo la determinacidon de si ha ocurrido un
aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin embargo, la
Compafia también evalla si el nuevo activo financiero
reconocido se considera con deterioro crediticio en el
reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en que la
renegociacion fue impulsada por el hecho de que el deudor no
pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las diferencias
en elimporte en libros también se reconocen en resultados como
una pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la
renegociacion o modificacion no resulta en una baja en cuentas, y
la Compainiia recalcula el importe en libros bruto con base en los
flujos de caja revisados del activo financiero y reconoce una
modificacidon en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo
importe en libros bruto se recalcula descontando los flujos de caja
descontados a la tasa de interés efectiva original (o tasa de interés
efectiva ajustada segun el crédito para activos financieros con o
sin crédito, adquiridos u originados).



Baja en cuentas que no sea una modificacion

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja
cuando los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferidoy
(i) la Compaiiia transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad, o (ii) la Compaiiia no transfiere niretiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y no
ha conservado el control.

La Compafia realiza transacciones en las que conserva los
derechos contractuales para recibir flujos de efectivo de los
activos, pero asume la obligacion contractual de pagar esos flujos
de efectivo a otras entidades y transfiere sustancialmente todos
los riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan
como transferencias que dan como resultado la baja en cuentas si
la Compaiiia:

e No tiene obligacién de realizar pagos a menos que cobre
montos equivalentes de los activos.

® Seleprohibevenderocomprometer los activos.

e Tienelaobligacion de remitir cualquier efectivo que reciba de
los activos sin un retraso significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la Compaiiia bajo
acuerdos de recompra estandar y transacciones de préstamos y
préstamos de valores no se dan de baja porque la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y recompensas sobre la
base del precio de recompra predeterminado, y, por lo tanto, nose
cumplen los criterios de baja en cuentas. Esto también se aplica a
ciertas transacciones de titularizaciéon en las que la Compaiiia
conserva uninterésresidual subordinado.

Pasivos financieros
Clasificacion y medicion posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos
posteriormente al costo amortizado, excepto:

e Pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados: esta clasificacion aplica a derivados, pasivos
financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros
designados como tal en el reconocimiento inicial. Las pérdidas o
ganancias en los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados se presentan parcialmente en otro
resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a
cambios en las condiciones del mercado que aumentan los riesgos
del mercado) y parcialmente en resultados (el monto restante del
cambio en el valor razonable del pasivo).
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Esto ocurre a menos que dicha presentacion genere, o amplie,
unaincongruencia contable, en cuyo caso las ganancias y pérdidas
atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del pasivo también
se presentan enresultados.

® Los pasivosfinancieros que surgen de latransferencia de activos
financieros que no calificaron para baja en cuentas, a través de los
cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacion
recibida por la transferencia. En periodos posteriores, la
Compafiia reconoce cualquier gasto incurrido en el pasivo
financiero enlos resultadosintegrales del periodo.

e Contratos de garantia financieray compromisos de préstamo.

Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan
cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la Compaiiia y sus acreedores originales de
instrumentos de deuda con términos sustancialmente diferentes,
asi como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos
financieros existentes, se contabilizan como una extincion del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero.

Los términos son sustancialmente diferentes si el valor actual
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos,
incluyendo los honorarios pagados netos de los honorarios
recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva
original, es al menos un 10% diferente del valor presente
descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo
financiero original. Ademas, también se tienen en cuenta otros
factores cualitativos como la moneda en la cual esta denominado
el instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas
caracteristicas de conversion adjuntas al instrumento y cambios
en acuerdos. Si un intercambio de instrumentos de deuda o una
modificacion de términos se contabiliza como extincidn, todos los
costos u honorarios incurridos se reconocen como parte de las
pérdidas o ganancias en la extincion. Si el intercambio o Ia
modificacidn no se contabiliza como extincién, todos los costos u
honorarios incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se
amortizan sobre el plazo restante del pasivo modificado.

Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral y activos financieros medidos al costo
amortizado.



La clasificacién depende del modelo de negocio y las
caracteristicas de los flujos de efectivo que fueron pactadas
contractualmente. La Administracion determina la clasificacién
de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son activos que se mantienen para ser negociados. Un
activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos
son reclasificados a la categoria de costo amortizado si el objetivo
del modelo de negocio cambia de tal forma que el criterio de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja
contractuales del instrumento reunen los criterios de costo
amortizado.

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado integral

Corresponde a activos cuyo objetivo del modelo de negocio es
recibir los flujos de caja y posteriormente vender los activos. La
Companiia tomara las decisiones sobre la marcha, respecto a
cuando recibir los flujos de caja contractuales o vender el activo
financiero, que maximicen el retorno del portafolio antes de que
requiera el efectivo invertido.

(c) Activos financieros medidos a costo amortizado

Los activos financieros medidos a costo amortizado son activos
que en condiciones normales son mantenidos hasta el
vencimiento. Son clasificados en esta categoria aquellos activos
en los que se espera recibir los flujos contractuales durante la vida
delinstrumento.

Reconocimiento y medicion. Las compras y ventas normales de
activos financieros se reconocen a la fecha de la liquidacion, fecha
en la que se realiza la compra o venta del activo. Los activos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccidn en el caso de todos los activos financieros
gue no se registran a valor razonable a través de resultados. Los
activos financieros que se reconocen a valor razonable a través de
resultados se reconocen inicialmente a valor razonable y los
costos de transaccion se reconocen como gasto en el estado de
resultados del periodoy otroresultadointegral.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se
transfiereny se ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad.

El método de tasa de interés efectivo es un mecanismo de calculo
del costo amortizado de un instrumento de deuda y de la
asignacion de los ingresos por intereses durante el periodo
relevante.
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte integrante de la
tasa, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
través de la vida esperada del instrumento de deuda, o en su caso,
un periodo mas corto, con el valor neto contable en el
reconocimientoinicial.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable de "activos financieros a valor razonable a través de
resultados" se incluyen en el estado de resultados del periodo y
otro resultado integral en el rubro "otros ingresos/otros egresos",
en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el
valorrazonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se
basan en su precio de cotizaciéon vigente. Si el mercado para un
instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en
bolsa) se establece su valor razonable usando técnicas de
valuacidn. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados
en transacciones recientes efectuadas bajo los términos de libre
competencia, la referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente los mismos, andlisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opcidn de fijacion de precios haciendo
maximo uso de informacidon de mercado y depositando el menor
grado de confianza posible en informacidn interna especificade la
entidad.

Sin embargo, en circunstancias concretas, el costo puede ser una
estimacion adecuada del valor razonable. Ese puede ser el caso si
la informacion disponible reciente es insuficiente para medir
dicho valor razonable, por tal razén las inversiones que no cotizan
en bolsa se mantienen al costo.

Deterioro de activos financieros
a) Activosacostoamortizado

La Compaiiia evalua al final de cada periodo, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros
esta deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado sélo si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de
pérdida) y que el evento de pérdida (o eventos), tiene un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que pueden estimarse de forma
fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro son:

® Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

® Unincumplimiento del contrato, tales como no pagos o retrasos
enelinterés o del pago principal.



® |a Compaiiia, por razones econdmicas o legales relacionadas
con dificultades financieras del prestatario, le dé al prestatario
una concesion que de otro modo no hubiera considerado.

e Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en
saneamiento financiero.

e |adesaparicidon de un mercado activo para el activo financiero
debido adificultades financieras.

Los datos observables indican que existe una disminucién
significativa en los flujos de efectivo futuros estimados a partir de
una cartera de activos financieros desde el reconocimiento inicial
de estos activos, aunque la disminucidon aun no se puede
identificar con los activos financieros individuales de la cartera,
incluyendo: cambios adversos en el estado de pago de los
prestatarios de la cartera, y condiciones econdmicas locales o
nacionales que se correlacionan con no pago en los activos de la
cartera.

La Compaiia primero evalla si existe evidencia objetiva de
deterioro en forma individual, en caso contrario realiza analisis
generales o globales en busca de deterioro.

Paralos préstamosy la categoria de cuentas por cobrar, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no han sido
contraidas) descontando a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Elvalor enlibros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados del periodo. Si un préstamo o
inversion mantenida hasta el vencimiento tiene una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier
pérdida por deterioro, es el tipo de interés efectivo actual
determinado en el contrato.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro
disminuye y la disminucidon pudiera ser objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro
fue reconocido (por ejemplo, una mejora en la calificacidn
crediticia del deudor), la reversion de la pérdida por deterioro se
reconoce enresultados.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece
cuando existe evidencia objetiva de que no se podran cobrar
todoslos montos vencidos, de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible
deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras
del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un
proceso de bancarrota o de reorganizacidon financiera y el
incumplimiento o falta de pago. El monto del deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del
estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la
cuenta, descontados alatasa deinterés efectiva.
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b) Pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles
paralaventa

La Compania sigue la guia de la NIC 39 para determinar cuando un
titulo de patrimonio disponible para la venta ha sufrido un
deterioro de valor, lo que exige un nivel de juicio importante. Para
hacer este juicio, la Compaiiia evalua, entre otros factores, por
cuanto tiempo y en qué medida el valor razonable de una
inversion es inferior a su costo; y la solvencia financiera, asi como
las perspectivas de negocio a corto plazo de la entidad en la que se
invierte, incluyendo los factores tales como el rendimiento del
sector y del mercado, los cambios en la tecnologia y los flujos de
efectivo de las actividades de explotaciony de financiacion.

Baja encuenta

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja cuando se
vende, transfiere, expira o se pierde control sobre los derechos
contractuales o sobre los flujos de efectivo del instrumento.
Cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad son retenidos, el activo financiero sigue siendo
reconocido en el estado de situacidn financiera por su valor total.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable, mas los costos de transacciones directamente
atribuibles, excepto en el caso de préstamos, en el que se
reconocen inicialmente al valor razonable del efectivo recibido,
menos los costos directamente atribuibles ala transaccion.

Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo
cuando, las obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
bajay la contraprestacion pagaday por pagar se reconocera en el
resultado del ejercicio.

Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes adquiridos con la
intencién de venderlos en el curso ordinario del negocio o en el
proceso de produccidn con vistas a esa venta o consumirlos en el
proceso de produccidn o prestacion de servicios. Los inventarios
en transito se reconocen cuando Coltejer ha recibido los riesgos y
beneficios sustanciales del activo. Los inventarios incluyen los
bienes inmuebles en los que Coltejer ha iniciado un desarrollo o
un proyecto sobre la propiedad con miras a su venta. Los
inventarios se valoran al menor entre el costo y el valor neto de
realizacion.

Los inventarios se valuan por el método promedio ponderado, y
su costo comprende los costos de compra, las materias primas,
mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
produccidn relacionados (basados en una capacidad operativa
normal), y noincluye costos porintereses.



El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el
curso ordinario del negocio, menos los gastos variables de venta
aplicables, costos de conversién y otros costos incurridos
atribuibles para darles su condicion y ubicacion actuales, esto es,
cuando se haya culminado su produccién o se ha recibido en el
almacén. Los costos de logistica y los descuentos de proveedores
se capitalizan en el inventario y se reconocen en el costo de la
mercancia vendida cuando estos son vendidos. Coltejer evalua si
las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente en
el inventario ya no existen o han disminuido; en estos casos, el
valor en libros de los inventarios es el menor entre el costo y el
valor neto realizable. Esta reversidn se reconoce como una
disminucion del costo de mercanciavendida.

Coltejer, realiza una provisién de inventario trimestral la cual
resulta de comparar el VNR (Valor Neto de Realizacion) al 100% de
las referencias (excluye tela del ejercito) que hacen parte del
inventario y la provision por lento movimiento como se indica a
continuacioén; el mayor entre los dos sera el tomado para realizar
el ajuste por deterioro:

TelatipoA:
Rango de dias % Provision
361 - 450 dias 10%
Lento 451 - 540 dias 20%
541 — 630 dias 30%
631 en adelante 50%

Rango de dias % Provision
361 - 450 dias 10%
Lento 451- 540 dias 25%
Gobierno 541 — 630 dias 50%
631 en adelante 70%
Rango de dias % Provision
Vestuario 91 - 180 dias 10%
Home y No 181- 270 dias 25%
Tejido 271 - 360 dias 50%
361 en adelante 70%
Tela tipo B:
Rango de dias % Provision
0 -90 dias 10%
Lento 91 - 180 dias 20%
181 - 270 dias 30%
271 en adelante 50%
Rango de dias % Provision
0 -90 dias 10%
Lento -
Gobierno 91 - 180 dias 25%
181 - 270 dias 50%
271 en adelante 70%
Rango de dias % Provision
Vestuario 91 - 180 dias 10%
Home y No 181- 270 dias 25%
Tejido 271 - 360 dias 50%
361 en adelante 70%
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Las telas del ejecito en inventario y las ingresadas por concepto de
devolucién son provisionadas al 100% de su costo.

Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades
estructuradas) sobre las que la Compania tiene control. La
Compaiiia controla otra entidad, cuando esta expuesta a, o tiene
derecho a, retornos variables procedentes de su implicacion con
la entidad y tiene la capacidad de afectar los rendimientos a través
de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control a la Compaiiia 'y
dejan de consolidarse a partir de la fecha en que el control cesa.

Control es el poder para dirigir las politicas financieras y de
explotacién de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades.

Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el
control sobre una actividad econdmica, y solo existira cuando las
decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion,
relativas a la actividad requieran el consentimiento unanime de
todas las partes que comparten el control (los participes).

Una dependiente (o subsidiaria) es una entidad controlada por
otra (conocida como dominante o matriz). La dependiente puede
adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen las
entidades sin forma juridica definida, tales como las féormulas
asociativas con fines empresariales.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones
de politica financiera y de explotacién de la participada, sin llegar
atenerel control absoluto ni el control conjunto de la misma.

La Compaiiia registra en sus estados financieros separados las
inversiones en subsidiaras bajo el método de participacion
patrimonial.

En los estados financieros consolidados las transacciones, los
saldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre la
Compania Matriz y sus subsidiarias son eliminados. También se
eliminan las pérdidas no realizadas. Las politicas contables de las
subsidiarias son ajustadas donde sea necesario para garantizar la
coherencia con las politicas adoptadas por la Compafia Matriz.

Propiedades, plantay equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo
histdrico, menos la depreciacidn subsiguiente y las pérdidas por
deterioro, en caso que existan. Comprenden terrenos y edificios
relacionados principalmente con fabricas, tiendas y oficinas,
maquinaria, vehiculos, muebles y enseres, equipo de oficina, y
equipos de comunicaciony computo. El costo histérico incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas
partidas. El costo también incluye los costos de endeudamiento
incurridos durante la etapa de construccidon de proyectos que
requieren un tiempo sustancial para su puesta en operacion.



Las propiedades en curso de construccion para fines de
produccidn, suministro o administrativos se contabilizan al costo,
menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. El costo
incluye para los activos calificados, los costos por préstamos
capitalizados bajo el método de la tasa de interés efectiva. Estas
propiedades se clasifican en las categorias de propiedades, planta
y equipo cuando estén terminadasy listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo
0 se reconocen como un activo separado, segln corresponda,
s6lo cuando es probable que genere beneficios econdmicos
futuros y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos de mantenimientoy de reparacionse
cargan al estado de resultados del periodo.

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos
estan listos para su uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos,
a excepcion de maquinaria, se calcula utilizando el método de
linea recta para asignar su costo hasta su valor residual durante el
estimado de su vida util, como sigue:

Vida util en afios

Construcciones y edificaciones 20 - 100
Magquinaria (*) 20

Clase de activo

Vias de comunicacién 20 - 38
Equipos varios 10 - 68
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicacion y computacion 5
Equipo de transporte 5-10

(*) La depreciaciéon de maquinaria se realiza por el método de
unidades de produccion.

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y
ajustan, de ser necesario, al final de cada periodo contable en
Colombia. lgualmente al final de cada periodo, se realiza la
evaluacion de cambios significativos en las propiedades, plantay
equipo, de presentarse cambios, se realiza un analisis de
deterioro que determina la realizacion o no de un avalio para
todo el grupo de activos al que pertenecen los elementos en los
cuales se identifico deterioro.

Un elemento de propiedades, plantay equipo se da de baja por su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros que deriven del uso continuo del activo.

Las gananciasy pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor neto en
libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados
del periodo.

Las propiedades, planta y equipo, en la modalidad de
arrendamiento financiero se deprecian de la misma manera que
los activos propios; si se tiene certeza razonable de obtener la
propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se
depreciard alo largo de su vida util esperada, en caso contrario se
depreciara en el término del arrendamiento, el que sea menor.
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Propiedades deinversion

Las propiedades (terrenos y edificios) que se mantienen para su
alquiler a largo plazo o para su valorizacidn o para ambas cosas, y
gue no esta ocupadas por la Compafiia, se clasifican como
propiedades de inversion.

Las propiedades de inversidon se reconocen inicialmente por su
costo, incluyendo los costos de transaccién relacionados y cuando
sea aplicable los costos de préstamos. Se aplica el modelo de valor
razonable como politica para la valoracién posterior al
reconocimiento, lo que implica que cada afo se realicen avaluos
para actualizar su valor. El valor razonable de las propiedades de
inversion no reflejara desembolsos futuros que vayan a mejorar la
propiedad y no refleja los beneficios futuros relacionados con
futuros gastos distintos de los que un participante de mercado
racional tendria en cuenta para determinar el valor de la
propiedad.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de
resultados.

Los desembolsos posteriores son capitalizados al valor en libros
del activo cuando sea probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados fluyan a la Compafiia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones y
gastos de mantenimiento se cargan a gastos cuando se incurren.
Cuando parte de una propiedad de inversidn se sustituye, se dara
de bajaelimporte enlibros de la parte sustituida.

Si una propiedad de inversién pasa a ser ocupada por su
propietario, se reclasifica como propiedad, planta y equipo y su
valor razonable a la fecha de la reclasificacidon se convierte en su
costo a efectos contables posteriores.

Si un elemento de la propiedad ocupada por el propietario se
convierte en una propiedad de inversion, ya que su uso ha
cambiado, la diferencia resultante entre el valor en libros y el valor
razonable en la fecha de la transferencia es tratada de la misma
forma que una revaluacién de propiedades, planta y equipo. El
aumento resultante en el importe en libros de la propiedad se
reconoce en los resultados en la medida en que suponga una
reversion de una pérdida por deterioro, y el incremento restante
se reconocerda en otros resultados integrales. Cualquier
disminucion en el importe en libros de la propiedad se carga
inicialmente contra los otros resultados integrales, y cualquier
disminucion adicional con cargo alos resultados.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y que no estan en
condiciones de poderse utilizar no estan sujetos a depreciacién o
amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas
por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o
amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique
gue elimporte enlibros puede no serrecuperable.



Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable de un
activo menos los costos para laventay el valoren uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por
deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un
periodo de un afio o menos (o en el ciclo normal de explotacidn de
la Compaiiia si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un
periodo superior a un afio se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Obligaciones financieras

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Las obligaciones financieras se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las obligaciones
financieras se reconocen como costos de la transaccién en la
medida que sea probable que una parte o toda la deuda se
recibird. En este caso los honorarios se difieren hasta que el
préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que
sea probable que una parte o toda la obligacién financiera se
reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados por
anticipado por servicios para obtener liquidezy se amortizan en el
periodo del préstamo con el que se relacionan.

Las acciones preferentes, que son redimibles obligatoriamente en
una fecha especifica, se clasifican en el pasivo. Los dividendos que
pagan estas acciones preferentes se reconocen en el estado de
resultados del periodo como gasto porintereses.
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Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente
atribuibles a la adquisicion, construccidon o produccién de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta
previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento
en que los activos estén sustancialmente preparados para su uso o
venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion
temporal de recursos obtenidos de deudas especificas que ain no
se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos
por intereses susceptibles de capitalizacidon. Todos los demas
costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el
periodo enelcualseincurren.

Método de interés efectivo

El método del interés efectivo es un mecanismo de cdlculo del
costo amortizado de un pasivo financieroy de asignacion de gasto
por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los futuros pagos
de efectivo (incluyendo todas las comisiones y puntos bdsicos
pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccidon y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada de la obligacion, o (si
procede) un periodo mas corto.

Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el
impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido. El impuesto
diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen en el patrimonio u otro
resultado integral. En estos casos, el impuesto también se
reconoce en el patrimonio o en el resultado integral
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base
de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. La
Administracion evalla periédicamente la posicién asumida en las
declaraciones de impuesto, respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos
gue espera debera pagaralas autoridades tributarias.

El impuesto de renta diferido se provisiona en su totalidad por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas
cuentas equivalentes mostrados en los registros contables. El
impuesto de renta diferido se determina usando tasas tributarias
(y legislacidn) que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o cuando el impuesto
alarenta pasivo se pague.



Los impuestos de renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias
o temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se
determinan usando las tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran
aplicables cuando los impuestos sobre la renta diferidos activos se
realicen olosimpuestos sobre larenta pasivos se paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando
existe derecho legalmente ejecutable de compensar los activos
tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan
relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

Beneficios aempleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las
compensaciones a empleados, ex-empleados y pensiones a cargo
de la Compaiia. Estas son los salarios, los beneficios corrientes y
no corrientes, los beneficios de terminacion y beneficios
posteriores al empleo.

Beneficios post empleo

- Planes de aportacion definida

El plan de aportacidn definida es un beneficio post-empleo en el
que la Compafiia paga contribuciones fijas a un fondo de
pensiones, y donde no tiene ninguna obligacion legal de pagar
montos adicionales. Las obligaciones por pago de contribuciones
a planes de pensiones definidos se reconocen como un gasto por
beneficios a empleados en el resultado del periodo, en los
periodos enlos que los servicios son prestados por losempleados.

- Planesde beneficio definido

En el caso de los planes de beneficios definidos como es el caso de
pensiones de jubilacién y prima de jubilacién, la obligacion y el
costo de tales beneficios es determinado utilizando el método de
la unidad de crédito unitario proyectada, con valoraciones
actuariales independientes con una periodicidad anual. Bajo este
método la obligacién por Beneficios Definidos (DBO) es el valor
presente de los beneficios actuales por servicios pasados, pero
calculando el beneficio del plan con base en el sueldo proyectado
alafechaalaqueseasume que el participante reciba el beneficio.

Las obligaciones y gastos cambiardn en el futuro como resultado
de cambios futuros en los métodos actuariales y supuestos,
informacidon de los participantes, provisiones del plan y leyes
aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas.
Ninguno de estos cambios ha sido anticipado en este momento,
pero seranreflejados en futuras valuaciones actuariales.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales,
se cargan o abonan a los otros resultados integrales en el periodo
enelquesurgen.

Beneficios por terminacion

Corresponde a beneficios negociados, por una Unica vez, con
empleados que se acogieron al beneficio de terminacion
anticipada del contrato laboral segin acuerdo suscrito en 2008.

Se reconoce como obligacién el valor presente de los montos que
se espera pagar en los términos definidos en el acuerdo. El valor
presente se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados, usando las tasas de interés calculadas a partir
de la curva de rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano
- Curva de TES B - que tienen términos que se aproximan a los
términos de la obligacion por beneficios por terminacidn hasta su
vencimiento.

Los costos del servicio y las nuevas mediciones del pasivo son
reconocidos en los resultados del periodo.

Beneficios corrientes
Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son

reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee.

Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio, con
base en las disposiciones legales y los convenios laborales
vigentes.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar
dentro del afio siguiente al corte, cuando se posee una obligacién
legal o contractual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con fiabilidad.

Ingresos

A partir del 1 de enero de 2018, Coltejer reconoce los ingresos
provenientes de contratos con clientes con base en lo establecido
enlaNIIF 15, como se explica a continuacion:

1. Identificacion de contratos con clientes: un contrato se define
como un acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y
obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato.

2. Identificacion de las obligaciones de desempeiio en el
contrato: una obligacion de desempeino es una promesa en un
contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio.



3. Determinacion del precio de la transaccion: el precio de la
transaccion es el monto del pago al que la Compaiiia espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
enrepresentacion de terceros.

4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeiio del contrato: en un contrato que tiene mas de una
obligacion de desempeno, Coltejer distribuye el precio de la
transaccion entre las obligaciones de desempefio en montos que
representen el monto de la consideracion a la que la Compaiia
espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacion de
desempefio.

5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) Coltejer
cumple unaobligacién de desempefio.

La Compaiiia cumple una obligacién de desempeno y reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los
siguientes criterios:

a) El desempefio de la Compaiiia no crea un activo con un uso
alternativo para la Compafiia, y la Compafia tiene un derecho
exigible al pago por el desempefio completado ala fecha.

b) El desempeno de la Compaiiia crea o mejora un activo que el
cliente controla a medida que el mismo se crea o mejora.

c) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que
resultan del desempefio de la Compafia a medida que este
trabaja.

Para obligaciones de desempeino donde no se cumple ninguna de
las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el momento
en que se cumple laobligacién de desempefio.

Cuando la Compafiia cumple una obligacion de desempefio
mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un
activo de contrato por el monto de la consideracién obtenida con
el desempefio. Cuando el monto de la consideracion recibida por
parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto
genera un pasivo de contrato.

Elingreso se mide con base en la consideracion especificada en el
contrato con el cliente, y excluye los montos recibidos en
representacion de terceros. La Compafiia reconoce ingresos
cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a uncliente. El
ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA),
reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior de la
Compaiia.

La Compaiiia evalua sus planes de ingreso con base en criterios
especificos para determinar si actia como principal o como
agente. Los ingresos se reconocen en la medida en que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia
y losingresos puedan ser medidos con fiabilidad.
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Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a
continuacion también deberan cumplirse para que los ingresos
sean reconocidos.

a) Ventas nacionalesy del exterior

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por
cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos y devoluciones
en el curso normal de las operaciones. La Compafiia reconoce los
ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el
futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada
unadelas actividades.

Las condiciones de pago son de contado. Los ingresos por venta
de bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad de los bienes se transfieren al
comprador, en la mayoria de los casos cuando se transfiere el
titulo legal, el valor de los ingresos puede ser medido de forma
fiable y es probable que los beneficios econdmicos de la
transaccion fluyan a la Compainia.

b) Prestacidondeservicios
La Compania presta servicios de diversas actividades. El

reconocimiento de los ingresos por la prestacion de servicios se
efectiaen el periodo contable en que se prestan los servicios.

c) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de
interés efectivo. Cuando una cuenta por cobrar o inversion esta
deteriorado, la Compania reduce el importe en libros hasta su
importe recuperable, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, usando el tipo de interés efectivo original del
instrumento, y si aplica reversa el descuento como parte de los
ingresos por intereses. Los ingresos por intereses de cuentas por
cobrar y préstamos de dudoso recaudo se registran de acuerdo
coneltipodeinterés efectivo original.

d) Dividendos

Los ingresos por dividendos, diferentes a inversiones en
subsidiarias, se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

e) Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos operativos sobre propiedades

de inversion se reconocen en forma lineal a lo largo del plazo del
contratoenlos resultados del periodo.



Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017

Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y representan importes a
cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos,
devoluciones, y el impuesto al valor agregado. La Compafiia
reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la Compafiia y cuando se han cumplido los
criterios especificos para cada una de las actividades de la
Compania. La Compafiia basa su estimacion de devoluciones
sobre la base de los resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tipo decliente, eltipo de operacidny las caracteristicas especificas
de cadaacuerdo.

Reconocimiento de costos y gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que
ocurran los hechos econdmicos de tal forma que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos
monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor
de empleados o terceros directamente relacionados con la venta
o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que
aunque no estén directamente relacionados con la venta o la
prestacidon de los servicios son un elemento esencial en ellos.

Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el
arrendador cede al arrendatario, a cambio de un pago o una serie
de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado. Los arrendamientos se clasifican en
arrendamiento financiero y operativo. Los arrendamientos que
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del bien se clasifican como arrendamientos
financieros, en caso contrario, se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo
a) Coltejeractiiacomo arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por el
arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos de un arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de
resultados del periodo sobre una base lineal durante el periodo
del contrato de arrendamiento.
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b) Coltejeractiacomoarrendador

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento
operativo, el activo se incluye en el estado de situacién financiera
segun la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos
operativos se reconocen durante el término del contrato de
arrendamiento sobre una base de linea recta en los resultados del
periodo.

Arrendamiento financiero
a) Coltejeractiacomo arrendatario

Los arrendamientos de propiedades, plantay equipo en los que la
Compaiiia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio
del arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. Cada pago de un arrendamiento financiero se
distribuye entre el pasivo y los costos financieros. Las obligaciones
de un arrendamiento financiero, netas de la carga financiera, se
presentan como deudas (obligaciones financieras) en corrientes o
no corrientes segun si el vencimiento de los pagos de los cdnones
es inferior o no a un periodo de 12 meses. Los costos financieros
se cargan a los resultados durante el periodo del arrendamiento
de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés
sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La
propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero se amortiza en el periodo menor entre
lavida util del activoy el plazo del arrendamiento.

b) Coltejeractiacomoarrendador

Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de
arrendamiento financiero, el valor presente de los pagos futuros
del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La
diferencia entre el importe bruto a cobrary el valor presente de la
cuenta por cobrar se reconoce como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los
canones entre los ingresos financieros y laamortizacion del capital
en cada periodo contable, de tal manera que el reconocimiento de
los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una
tasa de rendimiento constante sobre la inversion financiera neta
gue elarrendador harealizado en el arrendamiento financiero.

Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los
estados financieros cuando es necesario para proporcionar una
comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compahiia. Hay partidas significativas de ingresos o gastos que se
muestran por separado debido a laimportancia de su naturaleza o
importe.



Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional, utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y
de la conversioén a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en lacuenta deresultados del periodo.

Las ganancias en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en el estado de resultados
del periodo en el rubro "ingresos financieros". Las pérdidas en
cambio se presentan en el estado de resultado del periodo en el
rubro "gastos financieros".

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios
denominados en moneda extranjera, clasificados como
disponibles parala venta, se analizan considerando las diferencias
de conversion resultantes de cambios en el costo amortizado del
titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las
diferencias de conversién relativas a variaciones en el costo
amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros
cambios en el importe en libros se reconocen en el otro resultado
integral.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados
como parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las
diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros
disponibles paralaventa, seincluyen en el otroresultado integral.

Tasas utilizadas

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las
tasas de cambio vigentes certificadas por el Banco de la Republica en
Colombia o por los bancos oficiales de los principales paises con los
cualesla Compafiiarealizatransacciones. Al 31 de diciembre de 2018
fue de $3,249.75 (diciembre de 2017 $2,984.00).

Capital emitido

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos
incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas
acciones u opciones se muestran en el patrimonio como una
deduccidn del monto recibido, neto de impuestos.

La Compafiia cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia.

Pérdida basica poraccion

La pérdida basica por accion se calcula con base en el promedio
anual ponderado delas acciones encirculacién.
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Aio Valor en pesos Promedio ponderado de las acciones
2018 (414.01) 70.000.000

2017 (353.53) 70.000.000
Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la
Asamblea General de Accionistas, con cargo a los resultados del
ano para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir
los planes de expansidn o necesidades de financiamiento.

Segmentos de operacion

Un segmento de operacidon es un componente de una entidad,
gue desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener
ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de
operacion son revisados de forma regular por la maxima
autoridad en la toma de decisiones, para disponer sobre los
recursos que deben asignarle al segmento y evaluar su
rendimiento; es un componente sobre el cual se dispone de
informacidn financiera diferenciada. La Compania para efectos de
la preparacion de informacion financiera, de acuerdo a los
lineamientos de NIIF 8 cuenta con un solo segmento de operacion
asociado alaventa de textiles.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompaiia fue preparado
usando el método indirecto. Se ha considerado como efectivo y
equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos y todas las
inversiones de alta liquidez que tengan un vencimiento menor a
90dias.

Se consideran que los sobregiros bancarios forman parte
integrante de la gestion del efectivo de la Compainia, por ende se
incluyen como componente del efectivo y equivalentes de
efectivoen el estado de flujos de efectivo.

Cambios normativos

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya
aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2019 o
gque pueden ser aplicadas de manera anticipada

El Decreto 2483 del 28 de Diciembre de 2018 compild y actualizd
los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de
Informacidn Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido
incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131
de2016y2170de 2017, incluyendo una nueva norma emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacidn a partir del 1 de
enero de 2019, aunque su aplicacion podria ser efectuada de
manera anticipada.



La evaluacidon del impacto de estas nuevas normas e
interpretaciones realizada por la Compafiia aparece a
continuacion:

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) emitid la NIIF 16 con fecha de aplicacion
efectivaa partirdel 1 deenerode 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de
arrendamientos, incluyendo NIC 17 arrendamientos, CINIIF 4
determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15
incentivos en operacién de arrendamiento operativo y SIC 27
evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la
formalegal de unarrendamiento.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los
contratos de arrendamiento en el estado de situacidn financiera
para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por
derecho de uso representando el derecho para usar el activo
tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
representando su obligacién para hacer los pagos del
arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos
de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El
tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los
arrendadores permanece similar a las actuales normas contables
en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento
como arrendamientos financieros u operativos.

La Compafiia ha revisado los contratos existentes y encontrd a la
fecha de generaciéon de estados financieros que no se tiene
contratos de bienes inmuebles que deban ser evaluados bajo los
parametros de la NIIF 16.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto alas Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta interpretacién
aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia,
una entidad reconocerd y medira su activo o pasivo por impuestos
diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12
sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasasfiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

La Compaiia efectuard una evaluaciéon de los potenciales
impactos de esta interpretacidon en sus estados financieros, sin
gue hasta el momento se hayan identificado situaciones que
puedan requerir cambios enlos estados financieros.
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Juicios

La Administracion de Coltejer S. A. es responsable de la
informacion contenida en estos estados financieros. La
preparacion de los mismos con base en NIIF adoptadas en
Colombia requiere el uso de juicios y estimaciones, asi como la
utilizacion del juicio de la gerencia para la aplicacion de politicas
contables. Estas estimaciones se han realizado utilizando la mejor
estimacion posible en la fecha de emisidn de los presentes
estados financieros. Sin embargo, es posible que acontecimientos
futuros obliguen a modificarlas en periodos posteriores, si esto
llegara a ocurrir se haria conforme a lo establecido en la NIC 8, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion enlos correspondientes estados financieros.

La Administracion ha determinado que los juicios mas
significativos corresponden a:

a) Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la
medicion de la pérdida crediticia esperada.

b) Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de
medir la pérdida crediticia  esperada.

c) Determinaciéon del tiempo de cumplimiento de las obligaciones
de desempeiio.

d) No se identificaron grupos mas pequenos de activos que
generen entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las entradas de efectivo derivados de otros
activos o grupos de activos.

A juicio de la Administracion los procesos y operacion de los
activos contribuyen a la caja de la Compafiia de forma conjunta.

e) Lajerarquiay clasificacion de los instrumentos financieros fue
establecido por la Administracién considerando las intenciones y
el objetivo definido en el modelo de negocio. La Compafiia
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de
medicion: los que se miden al valor razonable y los que se miden al
costo amortizado. Se clasifican como activos financieros a costo
amortizado aquellos que segun el objetivo del modelo de negocio
de la Compaiia es mantener el activo para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y los términos contractuales dan lugar en
fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital
pendiente de pago. Los demas activos financieros son definidos
con medicidnavalorrazonable.

f) Impuesto sobre la renta: la Compaiiia esta sujeta al impuesto
sobre la renta en Colombia. Se requiere un juicio significativo en la
determinacion de la provisiéon para impuestos cuando el
tratamiento fiscal es complejo, y no se puede determinar en forma
cierta hasta que finalmente una resolucion formal es obtenida con
la autoridad fiscal correspondiente, lo cual en algunos casos
puede llegar a tomar varios afios. La Compafiia evalla
periddicamente el reconocimiento de pasivos para situaciones
observadas en auditorias tributarias preliminares sobre la base de
estimados. Los montos provisionados para el pago de impuesto
sobre la renta son estimados por la Administracion sobre la base
de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la
posibilidad de pago.



Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados
generando un efecto negativo en los resultados y la posicion neta
de la Compaiiia. Cuando el resultado tributario final de estas
situaciones es diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta
corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se
determina este hecho.

La Compania evalua la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futurosy de la capacidad de generar resultados suficientes
durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos
diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de
acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos que
enun futuronoserdn fiscalmente deducibles.

Administracidon deriesgos financieros

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés de mercado, riesgo de tasa de
interés de flujos de caja y riesgo de precios), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La Compaiiia ajusta sus estrategias de manejo
de riesgos a los programas que a nivel mundial han sido
establecidos por la Administracion para minimizar los efectos
adversos en la posicidn financiera de la Compaiiia. La Compaiiia
no usa derivativos para cubrir estos riesgos.

Riesgo de mercado
a) Riesgodetipode cambio

La Compaiiia opera internacionalmente y esta expuesta al riesgo
de cambio, especialmente con respecto al dolar de los Estados
Unidos de América. El riesgo de cambio surge de transacciones
comerciales de activosy pasivos reconocidos.

El area financiera de la Compaiiia controla periddicamente la
posicidn neta de los activos y pasivos corrientes en ddlares de los
Estados Unidos de América. La tasa de cambio representativa del
mercado al 31 de diciembre de 2018 fue de $3,249.75 (diciembre
de 2017 $2,984.00) por USS1. La Compafiia tenia los siguientes
activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados por su
equivalente en milesy millones de pesos al 31 de diciembre:

2018 2017
Miles US$ Equivalente en millones Miles Equivalente en millones
de pesos colombianos uss$ de pesos colombianos
Activos 3,121 10,141 3,104 9,261
Pasivos (8,054) (26,172) (11,394) (34,000)
Posicién pasiva
neta (4,933) (16,031) (8,290) (24,739)
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b) Riesgo de precios

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de precio de los bienes que
adquiere para la venta, como es el caso del precio del algoddn siendo
materia prima usada en el proceso de produccion de textiles y es la mas
expuesta a los cambios en precio y con mayores dificultades para su
cobertura, la cual es efectuada a nivel corporativo mediante la
negociacién de contratos de compra para asegurar un suministro
continuoy en algunos casos a precios fijos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad que una entidad
incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos como
consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno
o cumplan imperfectamente los términos acordados en los contratos
gueinstrumentan las operaciones activas de crédito.

Existen politicas para asegurar que las ventas de productos son
efectuadas a clientes con historias de crédito apropiadas. La Compaiiia
aplica una metodologia de asignacién de cupos, que contempla el
analisis cualitativo y cuantitativo de los clientes que permite disminuir
elriesgo de crédito.

Adicionalmente, la Compaiiia define como politica para otorgar crédito
que los clientes presenten documentaciéon que certifique su adecuada
constitucién legal y condicidn financiera. Asimismo, como parte de los
requisitos el cliente nacional debe firmar pagaré como garantia del
crédito otorgado y para la cartera del exterior se contrata seguro para

Riesgode liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y valores negociables, y la disponibilidad de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Debido a la naturaleza dinamica de los
negocios y transacciones, la tesoreria de la Compafila mantiene
flexibilidad en el financiamiento a través de la disponibilidad de lineas
de crédito comprometidas.

La Administracidn supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez
de la Compaiiia sobre la base de los flujos de efectivo esperados. La
politica de administracidon de liquidez de la Compafiia contempla: i)
efectuar proyecciones de los flujos de efectivo en las principales
monedas y considera el nivel de activos liquidos necesarios para
cumplir con estas proyecciones; ii) hacer seguimiento a los ratios de
liquidez del balance general; y iii) el mantenimiento de planes de
financiamiento de deuda.

Las tablas siguientes analizan los pasivos financieros de la Compafiia
por grupos de vencimiento comunes considerando el tiempo que resta
desde la fecha del balance general hasta su vencimiento. Los montos
presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados. Los saldos que vencen en 12 meses son equivalentes a sus
valores en libros puesto que el impacto del descuento no es
significativo.



Al 31 de diciembre de 2018 La Companiia participa en un mercado altamente competido por las

Menosde 1 Entrely2 importaciones a bajo costo financiadas por elementos en gran medida
afo afos . ] i . " .
Otros pasivos financieros s — diferentes a la propia "competitividad" de la competencia, tales como
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar subsidios de materia prima, politicas laborales no aceptadas en paises
incluidas partes relacionadas 60,673 222,409 , ) L,
Total 60,788 222,409 con regimenes laborales avanzados, entre otros, situacién que la ha

hecho vivir en el pasado reciente y en el presente, por situaciones

Al 31 de diciembre de 2017 . . X , X
financieras complejas queesta trabajando ensuperar.

Menos de 1 Entrely2

aio afios
Cuentas por pagar comerciales y otros cuentas por pagar 223,665 3,426 Nota 3 - Propiedades, plantay equipo y propiedades de inversion
Total 223,665 3,426

Propiedades, plantay equipo, neto
Administracion del riesgo de capital

El saldo de propiedades, planta y equipo y depreciacion al 31 de

wv
o
S
L o . . 28
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el diciembre comprendia: =
@
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, = %
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés 2018 2017 8 2
o] A . Terrenos 371,150 370,550 ° 8
y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del  construcciones y edificaciones 98.613 98,570 2
ca pital. Construcciones en curso y maquinaria en transito 2,332 1,365 w
Vias de comunicacion 3,573 3,573 "
Maquinaria 77,902 78,209 o
H H H = HS H Equipos varios 62,421 62,421 2
Consistente con la |r'1dustr|a, la Companla hace seguimiento a su capital Equina de oficina To11 To11 S §
sobrelabase delratiode apaIa ncamiento. Equipo de computo y comunicaciones 15,042 15,042 g ©
Equipo de transporte 1,629 1,814 '-",-, g
Costo neto 634,573 633,455 _g ]
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La  Menos: depreciacién acumulada 61,547 57,769 S
. . Deterioro (*) 367 367 A
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el ., 572, 650 575,319
endeudamiento corriente y no corriente). El capital total corresponde -
. . . . . . Nel
al patrimonio taly como se muestra en el estado de situacion financiera  (x) gl movimiento del deterioro de propiedades, planta y equipo al 31 -
, )]
mas la deuda neta. i . ()
dediciembre fue: 2018 2017 e
Saldo inicial 367 1,059 o
Recuperacién - (692) £
saldo final 367 367 5]
€

No se han capitalizado costos por préstamos
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El movimiento de la propiedad, plantay equipo durante los afios 2018 y
2017 se detalla a continuacion:

Construccion

en cursoy
maquinaria Magquinaria Otros
Terrenos Edificios en transito y equipo activos Total

Costo neto al 31 de

diciembre de 2016 369, 866 91,972 3,853 111,475 4,010 581,176
Altas - 1,676 - - 1,676
Bajas - - - (3,540) (3,540)
Recuperacion 684 - - - 8 692
Traslados - - (4,163) 4,163 - -
Gasto depreciacion - (2,009) - (2,367) (309) (4,685)
Costo neto al 31 de

diciembre de 2017 370,550 89,963 1,366 109,731 3,709 575,319
Altas - - 992 - - 992
Bajas - - (25) (307) (185) (517)
Recuperacién depreciacion - - - 115 182 297
Traslados 600 43 - - - 643
Gasto depreciacion - (2,009) - (1,767) (299) (4,075)
Costo neto al 31 de

diciembre de 2018 371,150 87,997 2,333 107,772 3,407 572,659

Propiedades deinversion

El valor razonable de las propiedades de inversidn al 31 de diciembre
comprendia:

2018 2017
Terrenos 248,722 230,722
Construcciones y edificaciones 38,524 38,217

287, 246 268,939

Elvalorrazonable de las propiedades de inversién se determind a través
de peritos independientes quienes aplicaron los métodos residual y de
reposicion, para las construcciones y edificaciones. A continuacion se
describenlos métodos usados:

a) El método residual se aplicé para estimar el valor que estaria
dispuesto a pagar un constructor que desarrollara en él un proyecto, a
la luz de la normatividad existente y teniendo en cuenta la realidad del
mercado.

b) Para establecer el factor de comercializacion se utilizo la tabla
Herweet, estableciendo los coeficientes de oferta y demanda de
acuerdo al criterio del comité de avaluos de la Lonja Propiedad Raiz,
para este tipo de predios.

c) Elmétododereposicidn consiste en que, a partir de la base del costo
de reproduccidn se hace una construccién igual. Luego de determinar
dicho costo, se aplican castigos o deméritos por acabados y
obsolescencia de estos en el mercado.

El perito avaluador fue la Lonja Propiedad Raiz con registro nacional de
avaluador 003 - 38822, establecimiento de comercio dedicado a ésta
actividad desde 1953.

Los movimientos presentados en las propiedades de inversion
corresponden a:

Traslado de Ingreso por
Valor propiedad de ajuste al valor Valor
razonable a inversién a razonable razonable a
2017 PPyE 2018 2018
Terrenos 230,722 (600) 18,600 248,722
Construcciones y edificaciones 38,217 (43) 350 38,524
268,939 (643) 18,950 287,246

El ingreso por arrendamiento generado por las propiedades de
inversion en 2018 fue de $2,241 (2017: $2,848). Para generar los
ingresos mencionados, fue necesario realizar reparaciones,
adecuaciones y mantenimiento a las instalaciones que en 2018
corresponde a un gastode $204 (2017:5392).



Mediante Resolucion 0367 del 26 de octubre de 2018, la Curaduria
Urbana Segunda de Itagiii aprobé el Proyecto Urbanistico General - PUG
y otorgé licencia de urbanizacidn, sobre los inmuebles que la Compaiiia
operay tiene en el municipio de Itagli. Adicionalmente se suscribié con
el municipio de Itagili, acuerdo de promesa de cesién de fajas
anticipadas a favor de dicha entidad, en cumplimiento de la resolucién
mencionada.

A continuacién se detallan las principales pdlizas de seguro contratadas:

Bien asegurado Ramo Vencimiento Valores asegurados

Edificios, maquinaria

y equipo, contenidos,  Todo riesgo dafios USD 231 millones limite Unico

inventario y din ero materiales y lucro cesante 31/12/2019 combinado por dafios .
Asegurado hasta su valor
comercial, incluye

Vehiculos Pérdida total o parcial 10/08/2019 responsabilidad civil por $4,000 .

Coltejer como fideicomitente o beneficiario de los patrimonios
auténomos de inmuebles constituidos para garantizar obligaciones
financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes en
propiedades, planta y equipo destinados para la operacién y en
propiedades de inversidn los bienes para arrendar, el compromiso de
recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones
financieras, debido a que una parte significativa de los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad siguen estando por cuenta de la
Compaiia.

El costo neto de las propiedades, planta y equipo y propiedades de
inversion que a 31 de diciembre de 2018 garantizaban las obligaciones
financieras fue de $429,641(2017:5314,324).

Nota4-Inversiones patrimoniales

Lasinversiones patrimonialesal 31 de diciembre comprendian:

Porcentaje de

L 2018 2017
participacién

Inversiones en subsidiarias
Coltejer Comercial S. A. S. (*) 100% 408 415
Inversiones en otras sociedades
Promotora Nacional de Zon  as Francas S. A. 16.77% 1,297 1,200
Plaza Mayor Medellin S. A. 0.11% 272 277
PromisiénS. A. 0.03% 10 -
Club UniénS.  A. 0.00125% 5 -
Equipos GleasonS.  A. 0.30% 96 -
Corporacién Club Campestre 2 -

1,682 1,477
Total inversiones patrimoniales 2,090 1,892

(*) Coltejer Comercial S. A. S. fue constituida el 22 de febrero de 2013
por Coltejer S. A. como Unico accionista y tiene como objeto social la
comercializacion de textiles al consumidor final, a través de la operacién
de tiendas especializadas en venta de vestuario y productos textiles
para el hogar. Se registra bajo el método de participacién, el cual generé
una disminucidn en 2018 de ($7) en la inversion por los resultados del
afio (2017:aumento de $106).

A continuacién se presentan las cifras e informacion financiera bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera segun adopcién en
Colombia, de Coltejer Comercial S. A.S., al 31 de diciembre:

2018 2017
Activo 825 932
Pasivo 418 518
Patrimonio 407 415
Resultados (7) 106
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Nota 5 - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
netas

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al
31 dediciembre comprendia:

2018 2017

Clientes 41,334 38,414
Vinculados econémicos  (Nota 20) 261 865
Ingresos por cobrar 647 1,489
Cuentas por cobrar a trabajadores 364 252
Préstamos a particulares 5 32
Deudas de dificil cobro 1,119 881
Deudores varios (*) 1,750 2,406

45,480 44,339
Menos: deterioro de las cuentas por cobrar 3,010 3,226

42,470 41,113
Parte no corriente (253) (147)
Parte corriente 42,217 40,966

(*) Elsaldo de deudores varios corresponde principalmente a saldos
por cobrar por préstamos realizados a uniones temporales y deudas de
dificil cobro.

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre incluyen saldos por cobrar en
moneda extranjera, asi:

2018 2017
Délares estadounidenses 3,083,300 3,159,409
Euros 11,519 14,417

El vencimiento de la porcidn no corriente, al 31 de diciembre de 2018,
de las cuentas por cobrar para los proximos afios es como se detalla a
continuacién:

Ano vencimiento Valor
2020 83
2021 y siguientes 170

253

La composicion por edades del saldo de cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar fue la siguiente:

A31dediciembrede 2018

Vencidas Vencidas a
No Vencidas de de181a mas 361
Tipo de deudor vencidas 1a 180 dias 360 dias dias Total
Clientes 37,874 2,966 282 212 41,334
Vinculados eco némicos 261 - - - 261
Ingresos por cobrar 344 - 40 263 647
Cuentas por cobrar a
trabajadores 364 - - - 364
Préstamos a particulares - - - 5 5
Deudas de dificil cobro - - - 1,119 1,119
Otros deudores 339 - - 1,411 1,750
Deterioro - - - (3,010) (3,010)
39,182 2,966 322 - 42,470
A 31 de diciembre de 2017
Vencidas Vencidas a
No Vencidas de de 181 a mas 361
Tipo de deudor vencidas 1 a 180 dias 360 dias dias Total
Clientes 30,845 6,497 269 803 38,414
Vinculados econémicos 865 - - - 865
Ingresos por cobrar 1,154 157 78 100 1,489
Cuentas por cobrar a
Trabajadores 252 - - - 252
Préstamos a particulares - 3 - 29 32
Deudas de dificil cobro - - - 881 881
Otros deudores 964 29 - 1,413 2,406
Deterioro - - - (3,226) (3,226)
34,080 6,686 347 - 41,113

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobraral 31 diciembre fue:

2018 2017
Saldo inicial 3,226 1,781
Provision 935 3,178
Recuperacién (1,020) (623)
Castigo (157) (981)
Diferencia en cambio 26 (129)
(3,010) (3,226)




Como respaldo y garantia sobre las cuentas por cobrar se cuenta con
pagarés firmados por los clientes y para la cartera del exterior se tiene
contratado seguro de crédito de exportacidn con vencimiento el 30 de
enerode 2020 que cubre hasta 40 veces la prima devengada.

Nota 6 - Inventarios, neto

Elsaldodeinventariosal 31 de diciembre comprendia:

2018 2017

Materias primas 3,111 2,889
Productos en proceso 11,285 15,710
Productos terminados 24,308 28,835
Mercancia no fabricada por la empresa 3,672 5,774
Materiales, repuestos y accesorios 419 26
Inventarios en transito 219 1,041

43,014 54,275
Menos: ajuste a valor neto de realizacion 6,540 3,394

36,474 50,881

El movimiento del ajuste a valor neto de realizacion a 31 de diciembre
comprendia:

2018 2017
Saldo inicial 3,394 3,194
Provision ajuste valor neto de realizacién 3,146 200
Saldo final 6,540 3,394

El valor de los inventarios reconocido como costo de la mercancia
vendida en los resultados para los periodos presentados asi como el
valor del ajuste a Valor Neto de Realizacién (VNR) ascendia a:

2018 2017

Costo de ventas sin  pasivos de VNR 144,073 165,047
Provisiéon ajuste valor neto de realizacion 3,146 200

Total costo de ventas 147,219 165,247

Al 31 de diciembre de 2018 se tienen inventarios en garantia por valor
de $30,138 (31 de diciembre 2017: $21,053) para respaldar
obligaciones con entidades financieras.

Nota 7 - Obligaciones financieras

Elsaldo de las obligaciones financieras comprendia:

A31dediciembrede 2018

Vencimiento

Entidad Tasa Capital Intereses Total final
Cartera Colectiva Factoring BTG Pactual
Crédito 13% EA 12,974 292 13,266 2019
Bursatiles Ganaderos de Colombia S. A. 15.01% EA 1,050 45 1,095 2019
Banco Colpatria S. A. (Terrenos -Reestructuracion) 9.44%E A 6,435 - 6,435 2020
Mercado y Bolsa S. A. 12.21% EA 5,516 43 5,559 2019
Total 25,975 380 26,355
Menos: porcién corriente 25,059 380 25,439
Porcién no corriente 916 - 916
A 31 de diciembre de 2017
Vencimiento
Entidad Tasa Capital Intereses Total final
Grupo Bolivar (Distribuidora Tropical
Bolivar S. A. - Convenio Empresarial S.A. S.
- Provecol Antioquia S. A. -Distribuidora
Tropical de Sucre S. A.) 16.8% EA 20,312 20,312 2018
Financiera Dann Regional Compaiiia de DTF+10%
Financiamiento S. A. EA 779 9 788 2018
Fondo Escalonado por Compartimientos BTG
Pactual Crédito 12.9% EA 7,321 228 7,549 2018
Bursatiles Ganaderos de Colombia S. A. 14.45% EA 5,139 126 5,265 2018
Banco Colpatria Red Multibanca (Terrenos
Reestructuraciéon - Turbina) 12.36% EA 12,865 - 12,865 2020
Obligacion de Ley 550 moneda nacional 50% DTF EA 447 5 452 2018
Obligacion de Ley 550 moneda extranjera 3,488 - 3,488 2018
Total 50,351 368 50,719
Menos: porcidn corriente 43,909 368 44,277
Porcién no corriente 6,442 6,442

El vencimiento para los proximos afios de las obligaciones financieras
no corrientes, al 31 de diciembre de 2018, se detalla a continuacion:

Vencimiento

Valor

2020

916
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Al 31 de diciembre de 2017 referente a las tasas de interés para las
acreencias en Ley 550; las obligaciones en moneda nacional con
entidades financieras, proveedores y acreedores internos, se causaban
al 50% del DTF. Para las obligaciones en moneda extranjera a partir del
17 de marzo de 2000, no se causaba ni se pagaba intereses, sélo se
reconocia la diferencia en cambio. De acuerdo a los plazos pactados, el
vencimiento de estas obligaciones fue febrero de 2018, por lo que en
abril de 2018 se reclasificd al rubro de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, los saldos en moneda nacional y extranjera
gue al 31 de marzo de 2018 no habian sido cobrados por los respectivos
terceros.

Coltejer como Fideicomitente o Beneficiario de los patrimonios
autonomos de inmuebles constituidos para garantizar obligaciones
financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes en
propiedades, planta y equipo destinados para la operaciéon y en
propiedades de inversion los bienes para arrendar, el compromiso de
recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones
financieras, debido a que una parte significativa de los riesgos y
beneficiosinherentes a la propiedad son retenidos por la Compaiiia.

Cada pago de la opcién de compra se distribuye entre el pasivo y los
costos financieros. La carga financiera se presenta como deudas
(obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el
vencimiento de los pagos de las opciones es inferior o no a un periodo
de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante
el periodo del contrato, de forma que se obtenga una tasa periddica
constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada
periodo.

Se constituyd un patrimonio con Fiduciaria Colpatria S. A. el 10 de junio
de 2010 para que administre bienes inmuebles del complejo industrial
en ltagli, aun vigente. Como parte de este contrato Coltejer se obliga a
mantener un porcentaje maximo o total de endeudamiento financiero
(incluidas las obligaciones financieras fuera de balance) que no supere
al valor de 8 veces el EBITDA para los 3 primeros trimestres de 2015, 5
veces el EBITDA para el cierre del afio 2015 y 4 veces el EBITDA para el
afo 2016 en adelante hasta el pago total de la obligacion. Este indicador
es medido en forma trimestral sobre la base del EBITDA generado en los
ultimos 12 meses.

Durante 2014 se entregaron derechos en garantia por $6,874 a
Distribuidora Tropical de Bolivar S. A. y por $5,625 a Convenio
Empresarial S. A. El dia 23 de febrero de 2018 se realiz6 el pago de la
obligaciény se procedié alaliberacién de las garantias.

Se suscribié en noviembre de 2008 un contrato de leasing financiero
con Financiera Dann Regional Compania de Financiamiento S. A. de un
bien inmueble en el complejo industrial de Itaglii, a una tasa de interés
del DTF+11.88% EA. Esta obligacion se termind de cancelar en el mes de
abril de 2018, y se procedid a la respectiva restitucidon del inmueble
ejerciendo la opcién de compra.



Nota 8 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 dediciembre, comprendia:

2018 2017
Proveedores nacionales 27,947 26,389
Proveedores exterior 1,309 183
Cuentas por pagar de costos y gastos 2,482 2,799
Cuentas por pagar oficiales 5,771 7,258
Vinculados econémicos  (Nota 20) 241,513 189,746
Otros acreedores 4,060 716

283,082 227,091

A continuacidn se presenta la clasificacion en corriente y no corriente
de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, al 31 de
diciembre:

2018 2017
No corriente
Vinculados econémicos 219,727 2,137
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,682 1,289
222,409 3,426
Corriente
Vinculados econdémicos 21,786 187,609
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 38,887 36,056
60,673 223,665
283,082 227,091

Nota 9 - Beneficios aempleados

Elsaldo de beneficios aempleados al 31 de diciembre comprendia:

2018 2017

Beneficios a corto plazo
Salarios por pagar - 4
Cesantias consolidadas 1,663 1,636
Intereses sobre las cesantias 193 191
Vacaciones consolidadas 589 452
Prestaciones extralegales 222 331

2,667 2,614

Beneficios post - empleo (9.1)
Prima de jubilacién (b.1) 711 473

Pensiones de jubilacion (b.2) 12,752 13,317
13,463 13,790
Beneficios por terminacién (9.2) 2,284 3,635
18,414 20,039
Porcidn corriente (4,138) (4,108)
Porcidon no corriente 14,276 15,931

9.1 Beneficios post -empleo
a) Plandeaportacion definida

Conforme a la legislacion colombiana, mensualmente se aporta al
fondo de pensiones elegido por el empleado. El gasto generado por
aportes a fondos de pensiones durante el afio 2018 fue de $2,678
(2017:$2,737).

b) Plan de beneficios definido
b.1. Primadejubilacién

La obligacién por beneficio definido se calcula de acuerdo con NIC 19;
esta cantidad es el valor presente descontado de todos los beneficios
atribuibles bajo el método de costo de servicios prestados con
anterioridad a la fecha de valuacién. Cuando la férmula de beneficio se
basa en la compensacion, se mide usando una hipdtesis de los niveles
futuros de compensacion.

La convencién colectiva de trabajo suscrita entre Coltejer y sus
trabajadores establece el beneficio del auxilio por pensién de vejez, la
Compaiiia le concederda un auxilio equivalente a tres salarios minimos
legales mensuales vigentes (3 SMLMV). El derecho a este beneficio
depende de que el empleado haya trabajado hasta la edad de retiro.

A continuacién se presentan las hipdtesis financieras y demograficas
consideradas en la estimacién de prima de jubilacion al 31 de diciembre
de 2018y 2017:
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1. Hipotesis financieras

Tasa de descuento 5.25%. Corresponde al promedio ponderado de la
tasa de descuento que refleja el valor de los flujos

de caja esperados por pagos futuros de los beneficios.

Tasa de incremento del beneficio 3%
Tasa deinflacion 3%

Incrementos futuros en beneficios

maximos/Limitaciones salariales No aplica.

Gastos No se incluyeron en la valuacién actuarial

2. Hipotesis demograficas

Colombia seguin Resolucion 1555 de julio 30 de 2010.
Tablas de mortalidad utilizada es la RV -08,
aprobadas por la Superintendencia Financiera de

Tabla de mortalidad

Tabla de mortalidad personal invalido Tablas de invalidez aprobadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.
Estudio de renovacion del plan de pensiones SOA
2003.

1,000 personas.

Rotacién de empleados

Numero de personas incluidas en el
calculo

Los movimientos del valor actual de las obligaciones por prima de
jubilacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se presentan a
continuacion:

Primadejubilacion

Valor actual del beneficio a diciembre de 2016 800
Costo por servicios 100
Beneficios pagados (55)
(Ganancias)actuariales no reconocidas (*) (372)
Valor actual del beneficio a diciembre de 2017 473
Costo por servicios 290
Beneficios pagados (85)
Pérdidas actuariales no reconocidas (*) 33
Valor actual del beneficio a diciembre de 2018 711

(*) Las (ganancias) pérdidas actuariales surgen principalmente de la
variacion enlas hipdtesis financieras.

b.2 Pensionesdejubilacion

Corresponde a las pensiones directamente a cargo de la Compaifiia por
normalizacién del pasivo pensional de Industrial Hullera (compaiiia
liquidada) segun oficio del Ministerio de trabajo 53782 del 9 de octubre
de 2012. Los ajustes anuales del pasivo a cargo de la Compaiiia se hacen
con base en estudios actuariales, sininversién especifica de fondos.

De acuerdo con la NIC 19, el tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe
determinarse utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, en la fecha de corte de los estados financieros,
correspondiente a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad. En los paises donde no exista un mercado amplio para
tales titulos, debera utilizarse el rendimiento correspondiente a los
bonos emitidos por las administraciones publicas, en lafecha de corte.

A continuacién se presentan las hipodtesis financieras y demograficas
consideradas en la estimacién de pensiones de jubilacion al 31 de
diciembre de 2018y 2017:

1. Hipotesis financieras

Tasa de descuento 7.05% (2017 - 6.51%). Corresponde al promedio
ponderado de la tasa de descuento que refleja el
valor de los flujos de caja esperados por pagos
futuros de los beneficios.

Para el horizonte del estudio se estima una tasa

de inflacion de 3.2% (2017 - 3.5%).

Tasa de reajuste pensional y salarial



2. Hipotesis demograficas Efecto en el resultado del ejercicio

. . 2018 2017
Tabla de mortalidad personal no Tab.Ias de mc.thaI!dad de rentistas hombres y Prima de jubilacion 590 100
invalido mujeres experiencia 2005 -2008, aprobadas por la Pensiones de jubilacién 300 994
Superintendencia Financiera de Colombia segun Efecto en los resultados del periodo 1,090 1,094
Resolucion 1 555 de julio 30 de 2010.
Tabla de mortalidad personal Tablas de invalidez aprobadas por la Efecto en otro resultado integral
invalido Superintendencia Financiera de Colombia segtn
la resolucion 0585 de  abril 11 de 1994. 2018 2017
Rotacién de empleados No aplica . (Ganancias ) pérdidas actuariales no reconocidas
Numero de personas incluidas en el Prima de jubilacion 33 (372)
calculo 83 (2017-82) personas. Impuesto diferido prima de jubilacion (21) 123
Pensiones de jubilacién (330) 2,354
Efecto en otro resultado integral (318) 2,105

Los movimientos del valor actual de las obligaciones por pensiones de o L
jubilacién a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se presentan a 9-2Beneficios por terminacion

continuacion: 8
Corresponde a acuerdo firmado en el afo 2008, por Unica vez, con § §
Pensiones de jubilacién algunos empleados que decidieron acogerse al beneficio de g3
Valor actual del beneficio a diciembre de 2016 109033 terminacion voluntaria del contrato laboral. El acuerdo contempla E 2
Costo por servicios 994 beneficios por terminacién equivalentes a 14 salarios al afo y los k: S
Beneficios pagados (964) . 2 9
pérdidas actuariales no reconocidas (%) 2354 aportesdeleyporsaludy pension hastael momento en que cumplacon
Valor actual del beneficio a diciembre de 2017 13,317  losrequisitos de ley paraaccederalajubilacién. g
(Bizzteoﬁ;;i(:rsservmlos 800 | os movimientos presentados en los beneficios por terminacién se g
pagados (1,035) . L, e 8
(Ganancias ) actuariales no reconocidas  (*) (330) presentanacontinuacion: © °
Valor actual del beneficio a diciembre de 2018 12,752 2018 2017 i ©
—  saldoinicial 3,635 4,913 = o
(*) Las (ganancias) pérdidas actuariales surgen principalmente de  Actualizacién del valor (100) 436 B °
lavariacién en las hipdtesis financieras pagos realizados {L251) (L714) o
: Saldo final 2,284 3,635

Los cargos en el resultado del ejercicio y otro resultado integral Nota10-Impuestos corrientesy diferidos
asociado a los planes de beneficio definido, a 31 de diciembre, se
detallan a continuacion: Impuestos corrientes
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El saldo de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
comprendia:
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2018 2017
Impuesto sobre las ventas por pagar (*) 6,624 10,635
Impuesto predial 38 92
Impuesto a la riqueza, al patrimonio y otros (*) 1,746 1,756
8,408 12,483
Menos: porcion corriente 5,718 4,895
Porcidén no corriente 2,690 7,588

(*) Corresponden al impuesto sobre las ventas e impuesto a la riqueza
que fueron incluidos en la facilidad de pago otorgada por la DIAN a
Coltejer el 10 de junio de 2016 finalmente formalizado mediante la
Resolucion 808-1220. El plazo de pago es de 60 meses a latasa de mora
para obligaciones fiscales y una cuota mensual de $780 que aplican a
capital eintereses.

Impuesto sobre la renta y complementario de ganancia ocasional y
otrosimpuestos

Elimpuesto sobre larentay complementario comprendia:

2018 2017
Impuesto sobre la renta 656 1,367
Anticipo de impuestos asociados a renta (3,923) (4,834)
Saldo a favor (3,26 7) (3,467)

(184)
(3,651)

Anticipos de otros impuestos (69)
Saldo a favor (impuestos de corto plazo) (3,336)

De acuerdo con disposiciones fiscales, la Compafia determind la
provisién para el impuesto sobre la renta de los afios 2018 y 2017, con
base en la renta presuntiva, debido a que durante el afo, ésta fue
superior a la renta liquida determinada por el sistema ordinario, luego
de la compensacidon de pérdidas fiscales. El calculo de la renta
presuntivaal 31 de diciembre se presentaa continuacion:

2018 2017

Patrimonio liquido del afio anterior 53,566 101,834
Valores a excluir (acciones y bonos) (466) (747)
Patrimonio base para la renta presuntiva 53,100 101,087
Tarifa renta presuntiva (*) 3.5% 3.5%
Renta presuntiva 1,859 3,538

Determinacion del gasto por impuesto de renta corriente al cierre de
los periodos informados:

2018 2017

Renta liquida gravable 1,859 3,538
Tasa impositiva 33% 34%
Impuesto sobre la renta por el periodo (1) 613 1,203
Sobretasa para impuesto sobre la renta
Renta liquida gravable 1,859 3,538
Menos: base minima no gravable 800 800

1,059 2,738
Tarifa sobretasa 4% 6%
Sobretasa para el impuesto sobre la renta (2) 43 164
Impuesto sobre la renta (1) + (2) 656 1,367

La reforma tributaria Ley 1943 de 2018 Ley de Financiamiento, trae
algunas modificaciones fiscales aplicables ala Compafiia, como:

e Establece una tarifa general del impuesto de renta del 37% para el
afio gravable 2018, correspondiente a un 33% de impuesto de renta y
una sobretasa del 4% para renta liquida mayor a 800 millones de pesos;
para los afos siguientes las tarifas se reducen gradualmente, el afio
2019 del 33%, para el afio 2020 del 32%, para el afio 2021 del 31%y para
elafio 2022 en adelante del 30%.



e ElArticulo78delaley 1943 de 2018, que aprobd lareforma tributaria
Ley de Financiamiento, modificé el Articulo 188 del Estatuto Tributario,
el cual regula basey el porcentaje de la renta presuntiva. Para efectos
del impuesto sobre la renta, se presume que la renta liquida del
contribuyente no es inferior al tres y medio por ciento (3.5%) de su
patrimonio liquido, en el Ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior. Se desmonta gradualmente la renta
presuntiva, asi: por los afios gravables 2019 y 2020 bajara al 1.5% y a
partir delafo 2021 serd del 0%.

e Se permite la deduccion del 100% de los impuestos, tasas y
contribuciones pagados durante el afio gravable y del 50% del GMF.
Hasta el aifio 2018 sélo eran deducibles el ICA, el impuesto predial y el
50% del GMF.

e Se permite el descuento tributario del 50% del ICA. A partir del afo
2022, este descuento serd del 100%.

Los impuestos diferidos que se esperan revertir a partir de 2018 se han
calculado usando las tarifas de impuestos aplicables en Colombia para
cada periodo (33% para 2019, 32% para el 2020, 31% para el 2021y 30%
parael 2022 ysiguientes).

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de los afios 2010 a 2018,
estan sujetas a aceptacion y revision por parte de las autoridades
tributarias. La Administracion de la Compaiiia y sus asesores legales
consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos
por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacion que se
pudiera establecer con respecto atales afios.

La composicion del gasto de impuestos al 31 de diciembre fue como se
presenta a continuacion:

2018 2017
Provisién impuesto de renta corriente 656 1,367
Provision impuesto de renta corriente periodo anterior - 1
(Ingreso) gasto por impuesto diferido neto (4,761) 9,777
(Ingreso) gasto por impuestos, neto (4,105) 11,145

Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos al 31 de diciembre fue la siguiente:

2018 2017
Impuesto sobre la renta — corriente 656 1,367
Impuesto de renta corriente periodo anterior - 1
Impuesto diferido, neto (4,761) 9,777
Total impuesto corriente (4,105) 11,145
Pérdida antes de impuestos contable (33,086) (13,602)
Tasa efectiva de impuestos (12.41%) 81.94%

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos comprendian:

2018 2017
Activo por impuesto diferido 5,666 2,281
Pasivo por impuesto diferido (99,253) (100,650)
Pasivo por impuesto diferido, neto (93,58 7) (98,36 9)

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo fue el
siguiente:

2018 2017
Saldos al 1 de enero (98,369) (88,469)
Crédito (cargo) al estado de resultados, neto 4,761 (9,777)
Cargo (crédito) a otros resultados integrales 21 (123)
Saldo al 31 de diciembre (93,587) (98,369)
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Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el
periodo, sin tener en cuenta la compensacion de saldos referidos a la
misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Cuentas por

Obligaciones pagary
Deudores Inventarios fi i provisi Otros Total
IMPUESTOS DIFERIDOS
ACTIVOS
Saldo al 31 de diciembre
de 2016 334 1,054 49 698 860 336 3,331
Cargo (crédito) al estado de
resultados (334) 66 (41) 285 (860) (166) (1,050 )
Saldo al 31 de diciembre de
2017 - 1,120 8 983 - 170 2,281
Cargo (crédito) al estado de
resultados 490 1,038 (8) 3 - 1,862 3,385
Saldo al 31 de diciembre de
2018 490 2,158 - 986 - 2,032 5,666
Propiedades
plantay Obligaciones
Deudores equipos financieras Otros Total
IMPUESTOS DIFERIDOS PASIVOS
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (91,775) (24) - (91,799)
Cargo (crédito) al estado de resultados - (8,732) 17 (13) (8,728)
Cargo (crédito) a los resultados integrales - - - (123) (123)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (100,507) 7) (136) (100, 650)
Cargo (crédito) al estado de resultados (108) 1,479 7 (2) 1,376
Cargo (crédito) a los resultados integrales - - - 21 21
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (108) (99,028) - (117) (99,25 3)

Los activos por impuestos diferidos activos pendientes de
compensacion se reconocen en la medida en que es probable la
realizacién del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios
fiscales futuros. La Compaiiia ha reconocido todos los activos y pasivos
porimpuestos diferidos.

No se efectuaron cargos o abonos por impuestos sobre la renta
relacionados con componentes del otro resultado integral, debido a
que las pérdidas actuariales no son deducibles para la Compaiia.

Nota 11 - Activos y pasivos contingentes

Pasivos contingentes

a) Provision por procesos legales

La provisidon por procesos se reconoce para atender las pérdidas
probables estimadas en litigios laborales en contra de la Compafiiay se
calcula sobre la base de la mejor estimacién del desembolso requerido
para cancelar la obligacidén a la fecha de preparacién de los estados
financieros, la cual es descontada a su valor presente cuando el efecto
es material. A continuacién se detalla la provisién realizada por
procesos legales al 31 de diciembre:

2018 2017
Litigio laboral 1,912 1,476
El movimiento de la provisidn realizada fue el siguiente:
2018 2017
Saldo inicial de la provision 1,476 746
Ga sto por mayor provision 436 730
Saldo final 1,912 1,476

b) Otros pasivos contingentes no provisionados

A continuacion se relacionan algunos procesos que actualmente estan
en curso. De acuerdo a la evaluacion realizada existe incertidumbre en
su posibilidad de ocurrencia:

® Procesos laborales: por valor de $141. En este valor se incluyen las
demandas laborales de la Compaiiia, las cuales se han calificado como
eventuales, con base en la informacidon que reposa en el proceso y
experiencia en casos similares.



e Procesos civiles: por valor de $8,002. En este valor se incluyen las
demandas civiles en contra de la Compafiia, las cuales se han calificado
como eventuales.

® Procesos tributarios: por valor de $138,810. Se incluyen todas las
demandas tributarias que cursan en contra de la Compaiiia, calificadas
como eventuales.

Acorde con la politica, estos pasivos contingentes, por ser de naturaleza
eventual, no se reconocen en el estado de situacidn financiera; solo se

revelan enlas notas alos estados financieros.

Activos contingentes

Los principales activos contingentes de la Compafiia corresponden a
demandas tributarias interpuestas por una cuantia estimada de
$1,853; con la pretensidn de recuperar los tributos pagados en exceso.

Acorde con la politica, estos activos contingentes, por ser de naturaleza
eventual, no se reconocen en el estado de situacion financiera hasta
gue sea practicamente ciertalarealizacidon de suingreso.

Nota 12 - Capital emitido

El capital emitido al 31 de diciembre de 2018y 2017 comprendia:

Capital autorizado - 70.000.000 acciones con un valor nominal
de $10,000 * cada una
Suscrito y pagado - 70.000.000 acciones

700,000
700,000

* Expresado en pesos colombianos.

Nota 13 - Reservas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprendian:

Por depreciacion flexible 6,053
Para futuros ensanches no gravable 4,652
Para futuros ensanches gravable 932
Para capital de trabajo 7,940
Otras reservas 230

19,807

Reserva legal

La Companiia esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias
netas anuales para reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente por lo menos al 50% del capital suscrito. La misma no se
puede distribuir antes de la liquidacién de la Compaiiia, pero se debe
utilizar para absorber pérdidas. Coltejer no tiene saldo de reservas por
este concepto.

Reserva para depreciacion flexible

Esta reserva se constituyd en afios anteriores de acuerdo con el Articulo
130 del Estatuto Tributario para obtener deducciones tributarias por
depreciacion en exceso de depreciaciones contabilizadas. Segun
disposiciones legales, en la medida en que las depreciaciones
posteriormente contabilizadas excedan las solicitadas anualmente,
para efectos tributarios se puede extinguir esta reserva mediante
traslado a utilidades distribuibles para valores iguales al 70% de dichos
excedentes.
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Nota 14 - Ingreso por actividades ordinarias 2018 2017
Gastos de ventas

Honorarios 17 92
Los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre  Impuestos 1,072 1,377
. Arrendamiento 39 73
Comprend|an: Seguros 201 227
2018 2017 Servicios 312 671
Ventas nacionales 128,700 175,686 Legales 25 25
Ventas de exportacién 19,086 7,780 Adecuacion y sostenimiento 269 286
Devoluciones, rebajas y descuentos (3,787) (14,029) Depreciaciones 61 61
143,999 169,437 Gastos de viaje 48 148
Comisiones 1,707 1,668
Los principales clientes externos cuyas ventas representan el 7% o mas del total de ingresos Provisiones 904 637
percibidos a 31 de diciembre se presentan a continuacién: Diversos 430 476
5,085 5,741
% en 2018 2018 2017 Total gastos de administracion y ventas 10,328 9,131
Fondo Rotatorio de la Policia Nacional 9.49% 13,659 36,824
wn C.l. Jeans S. A. 8.76 % 12,621 16,081 . .
- John Uribe e hijos S. A. 780 % 11233 14153  Nota16-Gastos por beneficios aempleados
g _g Otros clientes 106,486 102,379
143, 169,437 .. . .
2 § 359 B4 Los gastos por beneficios aempleadosa 31 de diciembre comprendian:
[N
2 2 Nota 15 - Gastos de administraciény venta , 2018 2017
S O Sueldos y salarios 4,359 3,867
..g © Aportes a la seguridad social 903 808
= Los gastos operacionales de administracion y venta al 31 de diciembre  ©Otros beneficios (%) é?}gi ég‘;g
3 comprendian:
2 2 2018 2017 (*) Comprenden principalmente prestaciones sociales como cesantias,
S s Gastos de administracion ; i ; A P ;
£F osmos e L6sa oy PriMa d.e servicios, vacaciones, dotacién y suministro a trabajadores e
w Impuestos 1,981 1,109 indemnizaciones.
-8 4 Arrendamiento y comisiones 95 93
..g Contribuciones 138 152
w Seguros 87 91 Nota1l7-Otrosingresosy gastos
Servicios 459 410
c Papeleria, gastos de viaje y publicidad 298 81
b= Gastos legales 100 56 Losotrosingresosa31dediciembre comprendian:
] Sostenimiento 41 62 2018 2017
o Depreciaciones 210 214 Ajuste a valor razonable de propiedades de inversién (Nota 3) 18,950 32,887
3 Otros 180 175 Otras ventas 4,291 2,237
(] 5,243 3,390  Dividendos y participaciones 531 220
§ Arrendamientos (Nota 3) 2,241 2,848
Lo Ventas de energia 1,160 1,117
£ Recuperaciones y diversos 5,256 3,728
32,429 43,037
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2018 2017

Los otros gastos a 31 de diciembre comprendian:
Instrumentos financieros activos

2018 2017 Activos financieros corrientes
Impuesto a la riqueza - 589 a) Activos financieros a valor razonable con cambios en
Costos asociados a otras ventas 419 590 R esultados
Multas y sanciones 385 614 Efectivo y equivalentes de efectivo 1,614 10,946
Pérdida en venta y retiro de bienes (Nota 3) 517 3,540 Inversiones negociables 11 17
Impuestos asumidos 69 19 Anticipo y saldo a favor de impuestos (Nota 10) 3,336 3,651
Indemnizacione’s 226 351 4,961 14,614
Costo de energla y vapor 1,353 1,437 b) Activos financieros a costo amortizado
Gastos no deducibles y diversos 763 3,851 Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 41,956 40,794
3,732 10,991 . )
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas
(Nota 21) 261 865
Nota 18 - Ingresos y gastos ﬁnancieros Total activos financieros corrientes 47,178 56,273
Activos financieros no corrientes
Losingresosfinancieros a31 de diciembre, comprendian: a) Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 73
2018 2017 Inversiones patrimoniales (Nota 4) 2,090 1,892 g
Ingreso por actualizacién del costo amortizado 363 724 b) Activos financieros a costo amortizado ‘S §
Intereses y otros 130 131 Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 253 147 s &
493 855 Total activos financieros no corrientes 2,343 2,039 E =
. . .. . Total activos financieros 49,521 58,312 ]
Los gastos financieros a 31 de diciembre, comprendian: S5
m O
2018 2017 Instrumentos financieros pasivos E
Comisiones 1439 1852 Pasivos financieros corrientes a costo amortizado
Intereses 35'109 28'264 Obligaciones financieras (Nota 8) 25,439 44,277 a
Gasto por actualizacion del costo amortizado 441 648 Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) ) 38,887 36,056 @
Costo de los servicios de pensiones de jubilacién (Nota 9) 1,090 1,094 Cuentas por pagar comerciales partes relacionadas 21,786 187,609 e 4
Descuentos financieros y otros 908 1,965 (Nota 9) = =
38,987 33,823 Total pasivos financieros corrientes 86,112 267,942 i ®
Pasivos financieros no corrientes a costo amortizado 8 %
. . Obligaciones financieras (Nota 8) 916 6,442 'g 2
Nota 19 - Instrumentos financieros Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 2,682 1,289 E
E:'\l:str;te;s) por pagar comerciales partes relacionadas 219,727 2,137
Los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y categoria al  1otal pasivos financieros no corrientes 223,325 9,868
31dediciembre, estdn conformados de la siguiente manera: Total pasivos financieros 309,437 277,810

c
el
B

(%]

)]
O

(]
©

(]

£

—

o
“—
£

N
(o}



Estados Financieros
consolidados

(%)
(=]
S
2
(S, ]
c O
@ T
£ &
W @©
iy
3 &
[
)
17
wl

Informe de Gestion

0
o

Jerarquia del valorrazonable

Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el
estado de situacién financiera, se clasifican jerarquicamente segun los
criterios expuestos en la Nota 2. La siguiente tabla presenta los activos y
pasivos financieros que son medidos a valor razonable:

2018 2017
Activos financieros

Nivel |
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,614 10,946
Inversiones negociables 11 17
Anticipo y saldo a favor de impuestos (Nota 11) 3,336 3,651
4,961 14,614

Nivel 1l
Inversiones patrimoniales  (Nota 4) 2,090 1,892
Total activos financieros a valor razonable 7,051 16,506

Nota 20 - Transacciones con partes relacionadas

Todas las operaciones realizadas con las partes relacionadas se realizan
en condiciones normales de mercado; la Compania realiza operaciones
de compra de inventario a la controlante y a su vez provee el inventario
gue se comercializa en la subsidiaria, con esta Ultima se cuenta también
con ingresos por arrendamiento de los locales que ocupa y que son
propiedad deinversion de la Compaiiia.

Coltejer S. A. estd controlada por Grupo Kaltex S. A. de C.V. (constituida
en México), a través de varias de sus subsidiarias, que agregadas
poseen el 60.26% de las acciones de la Sociedad. El 39.74% restante de
las acciones esta en manos de diversos accionistas.

A continuacién se relacionan las transacciones realizadas con las partes
relacionadas:

Manufacturas MCM

Coltejer Kaltex S. A. ColombiaS. A. S. Fundacién
Comercial S. A. S. de C.V. (*) Coltejer Total

Saldos en balance

2018

Cuentas comerciales por cobrar 192 66 - 3 261
Cuentas por pagar (40) (21,746) (217,590) (2,137) 241,513
2017

Cuentas comerciales por cobrar 356 509 - 865
Cuentas por pagar (1) (30,992) (156,616) (2,137) (189,746)

(*) A partir del 5 de junio de 2017, se constituyé con MCM Colombia S.
A. S., empresa del Grupo Kaltex, una obligacién con desembolsos
parciales destinados a cubrir deuda financiera y capital de trabajo de la
Compaiiia. Al31 de diciembre de 2018 el saldo por pagar a MCM es de
$217,590 (2017 - $156,616) de los cuales, $190,881 (2017 - $154,416)
corresponden a capital y $26,709 (2017 - $2,200) a intereses. Las
condiciones del préstamo, consideraban un plazo de pago de un afio
conintereses a unatasadel 16.5% nominal anual trimestre vencido; sin
embargo, con el animo de mejorar las condiciones a Coltejer fue
autorizado un cambio retroactivo al primer desembolso, quedando el
vencimiento al 30 de septiembre de 2020, tiempo durante el cual se
reconoceran intereses del 15% nominal anual.

Manufacturas

Coltejer Kaltex S. A. MCM Fundacion

Comercial S. A. S. de C.V. Colombia S. A. S. Coltejer
Transacciones realizadas con cargo a
resultados
2018
Ingresos de actividades ordinarias 958 4 - 5
Ingreso por método de participacion 138
Ingreso por arrendamiento 86 -
Ingreso por diferencia en cambio - 3,023 -
Otros ingresos - 4,028 7
Gasto por diferencia en cambio - 4,403 -
Gastos financieros intereses - - 27,391 -
Otros gastos 1 - - 13
Compras - 10,100 -
2017
Ingresos de actividades ordinarias 1,223 9
Ingreso por método de participacion 106
Ingreso por arrendamiento 105 -
Ingreso por diferencia en cambio - 1,529
Ingreso financieros otro ajuste por medicion - 5
Otros ingresos - 63 -
Gasto por arrendamiento - 30
Gasto por diferencia en cambio - 1,448 - -
Gastos financieros intereses - 9,703 -
Gastos financieros ajuste por medicion - 2 3
Otros gastos 19 -
Compras - 33,429



Los honorarios de Junta Directiva causados durante el afio 2018
ascendierona$139 (2017-5$133).

La remuneracion al personal clave de la direccién durante el afio 2018
ascendida$2,368(2017-52,604).

Nota 21 - Hechos posteriores

No se presentaron hechos posteriores relevantes después del cierre de

los estados financieros y hasta la fecha de su aprobacion que puedan
afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compania.
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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros
consolidados

Alos sefiores accionistas de Coltejer S.A.
1demarzode 2019

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Coltejer
S.A., y su subsidiaria, los cuales comprenden el estado de situacion
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2018 y los estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo del afo terminado en esafechayelresumendelas
principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros
consolidados

La gerencia es responsable por la adecuada preparaciény presentacién
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con
normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombiay por las politicas de control interno que la gerencia consideré
necesarias para que la preparacién de estos estados financieros esté
libre de incorreccién material debido a fraude o error, asi como
seleccionary aplicar las politicas contables apropiadas y establecer los
estimados contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos con base en mi auditoria. Efectué mi auditoria de
acuerdo con las normas de auditoria de informacién financiera
aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con
requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libresincorreccién material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de incorreccion
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
dicha valoracidn, el revisor fiscal considera el control interno relevante
de la entidad para la preparacidén y presentacién de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en funcidn de las circunstancias. Una auditoria también
incluye una evaluacién de lo apropiado de las politicas contables usadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
gerencia, asi como la evaluacidn de la completa presentacién de los
estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para miopinion de auditoria.



Alos seiores accionistas de Coltejer S.A.
1demarzode 2019
Opinion

En miopinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, fielmente
tomados de los registros de consolidacién, presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Coltejer
S.A.y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2018 y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia.

Bibiana Moreno Vasquez (Fdo)

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PWC Contadores y Auditores Ltda.
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Certificacion del Representante Legal Suplente y Contadora de
ColtejerS. A. y susubsidiaria

1demarzode 2019
Alossefiores Accionistas de ColtejerS. A. y su subsidiaria
Los suscritos Representante Legal y Contadora de Coltejer S. A. y su

subsidiaria, certifican que los estados financieros consolidados de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido fielmente

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores
apropiados, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) tal como han sido adoptadas en Colombia y sus
correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por la
International Accounting Standards Board (IASB).

e) Todos los hechos econdmicos que afectan la Compaiiia y sus
subordinadas han sido correctamente clasificados, descritos vy
revelados en los estados financieros consolidados.

tomados de los registros de consolidacion y que antes de ser puestos a
su disposicién y de terceros hemos verificado las siguientes

afirmaciones contenidas en ellos: Lina Maria Posada J. (Fdo)

Representante Legal Suplente

a) Todos los activos, pasivos y patrimonio consolidados, incluidos en
los estados financieros consolidados de la Compaifiia y sus
subordinadas, existen y todas las transacciones incluidas en dichos
estados se hanrealizado durante el afio terminado en esa fecha.

Claudia Patricia Chica R. (Fdo)
Contadora
T. Profesional No. 78388-T
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b) Todos los hechos econémicos realizados por la Compafiia y sus
subordinadas, durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018
y 2017, hansido reconocidos en los estados financieros consolidados.

Estados Financieros
separados

c) Los activos consolidados representan probables beneficios
econdémicos futuros (derechos) y los pasivos consolidados representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a
cargo de la Compaiiiay sus subordinadas.
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COLTEJERS.A.

Estado de Situacion Financiera Consolidado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

31 de diciembre PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Notas 2018 2017 PASIVOS
ACTIVOS Pasivos no corrientes
Activos no corrientes Obligaciones financieras 7 916 6,442
Propiedades, planta y equipo, neto 3 572,708 575,380 Beneficios a empleados 9 14,276 15,931
Propiedades de inversion 3 287,246 268,939 Otras provisiones 11 1,912 1,476
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 253 147 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 222,409 3,426
Activo por impuesto diferido 10 5,666 2,281 Pasivo por impuesto diferido 10 99,253 100,650 8
Inversiones patrimoniales 4 1,682 1,477 Impuestos de largo plazo 10 2,690 7,588 a w5
Total de activos no corrientes 867,555 848,224 Total de pasivos no corrientes 341,456 135,513 ‘S -8
g3
Activos corrientes Pasivos corrientes E =
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,813 11,186 Obligaciones financieras 7 25,439 44,277 A 8
Inversiones negociables 11 134 Beneficios a empleados 9 4,154 4,121 _g g
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, netas 5 42,030 40,619 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 60,770 223,782 2 o
Inventarios, neto 6 36,995 51,440 Impuestos de corto plazo 10 5,726 4,895 um_'
Impuestos de corto plazo 10 3,292 3,675 Otros pasivos no financieros 115 -
Total de activos corrientes 84,141 107,054 Total de pasivos corrientes 96,204 277,075 "
Total de activos 951,696 955,278 Total pasivos 437,660 412,588 g
Total del patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto) 514,036 542,690 Q
Total del patrimonio de los accionistas y delpasivo 951,696 955,278 "':’ 8
®© O
S O
E ©
~ . . . v Q-
Las notas que se acompaian son parte integrante de los estados financieros. _g b4
8
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Lina Maria Posada J. Claudia Patricia Chica Restrepo Bibiana Moreno Vasquez £
Representante Legal Suplente Contadora Revisora Fiscal
(Ver certificacidn adjunta) Tarjeta Profesional No. 78388-T Tarjeta Profesional No. 167200-T 89
(Ver certificacidn adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)



COLTEJERS.A.

Estado de Resultados Integrales Consolidado

(Expresado en millones de pesos colombianos)
Por el afio terminado
el 31 de diciembre

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 14 144,956 170,185
Costo de ventas 6 (147,708) (165,464)
(Pérdida) utilidad bruta (2,752) 4,721
Gastos de distribucion (1,498) (1,648)
Gastos de administracion y ventas 15 (10,441) (9,233)
Gastos por beneficios a los empleados 16 (6,942) (6,188)
§ Otros ingresos 17 32,354 42,563
2 8 Otros gastos 17 (3,750) (10,568)
5 E Utilidad operacional 6,971 19,647
£
§ g Pérdida derivada de la posicion monetaria neta (1,451) (420)
&8 © Ingresos financieros 18 493 1,125
o Gastos financieros 18 (39,023) (33,913)
- Pérdida antes de impuestos (33,010) (13,561)
o
'§ @ Gasto por impuestos, neto 10 4,038 (11,186)
© ',S Pérdida neta del ejercicio (28,972) (24,747)
=g
-§ 3 Pérdida por accion basica en pesos colombianos (413.88) (353.53)
8
Otro resultado integral
5 Items que no seran reclasificados a ganancias y pérdidas dekjercicio
£ Ganancias (pérdidas) actuariales no reconocidas netas de impuesto diferido 9.1 318 (2,105)
3 Resultado integral total del aiio (28,654) (26,852)
S
°E’ Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
o
= Lina Maria Posada J. Claudia Patricia Chica Restrepo Bibiana Moreno Vasquez
Representante Legal Suplente Contadora Revisora Fiscal
90 (Ver certificacidn adjunta) Tarjeta Profesional No. 78388-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacidn adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)



COLTEJERS.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Capital Prima en Pérdida Otro
emitido emision Reservas del Pérdidas resultado
(Nota 12) de capital (Nota 13) ejercicio acumuladas integral Total

Saldos al 31 de

diciembre de 2016 700,000 233,044 19,807 (7,714) (374,565) (1,030) 569,542

Traslados aprobados por

la Asamblea General de 7

Accionistas - - - 7,714 (7,714) - - _g o

Movimiento del otro § '§

resultado integral - - - - - (2,105) (2,105) £ %

Pérdida neta a diciembre o 2

de 2017 - - - (24,747) - - (24,747) R

Saldos al 31 de i

diciembre de 2017 700,000 233,044 19,807 (24,747) (382,279) (3,135) 542,690 "

Traslados aprobados por g

la Asamblea General de T 8

Accionistas - - - 24,747 (24,747) - - :..é, E

Movimiento del otro a9

resultado integral - - - - - 318 318 8 e

Pérdida neta a diciembre o

de 2018 - - - (28,972) - - (28,972)

Saldos al 31 de ;g

diciembre de 2018 700,000 233,044 19,807 (28,972) (407,026) (2,817) 514,036 §
o
©
()]

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros. g

€

Bibiana Moreno Vasquez
Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T 91
Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)

Claudia Patricia Chica Restrepo
Contadora

Tarjeta Profesional No. 78388-T
(Ver certificacidn adjunta)

Lina Maria Posada J.
Representante Legal Suplente
(Ver certificacidn adjunta)



COLTEJERS.A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
Método Indirecto
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre

2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Pérdida del ejercicio (28,972) (24,747)
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto provisto

(utilizado) por las actividades de operacién

Retiro de propiedades, planta y equipo 517 3,540
Depreciacion 4,087 4,698
Ajuste a valor razonable enpropiedades de inversion (18,950) (32,887)
Incremento en inversiones patrimoniales (205) (610)
Deterioro de cuentas por cobrar 935 291
Ajuste al valor neto de realizacion de los inventarios 3,271 200
Movimiento actuarial 1,090 1,094
8 Impuesto diferido (4,761) 9,778
a " Provision de impuestos 723 1,409
'S O Recuperacion provision planta, propiedades y equipo - (692)
g -g Provision por demandas laborales 436 730
c O Diferencia en cambio no realizada 1,942 (74)
i o (39,887) (37,270)
3 E Cambios en activos y pasivos operacionales
< O (Aumento) disminuciénde cuentas por cobrar (2,065) 12,540
8 © Disminucién (aumento) de inventarios 11,174 (9,891)
um_| Disminucion de otros activos financieros - 122
Aumento de cuentas por pagarcomerciales y otras cuentaspor pagar 54,701 110,097
“ (Disminucién) aumentode beneficios a empleados (2,712) 87
e Aumento (disminucién) de otros pasivos no financieros 115 (6)
Q Disminucién de impuestoscorrientes, neta (4,407) (14,332)
g 3 Efectivo neto provisto por actividades deoperacion 16,919 61,347
®© O
.E g Flujo de efectivo de actividades de inversion
“w o Disminucidn de inversiones negociables 123 786
_g 3 Venta de propiedades de inversion - 351
© Adquisicidn de propiedades, planta y equipo y otros activos (992) (1,675)
:u} Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (869) (538)
Flujo de efectivo de actividades de financiacion
- Disminucién de obligaciones financieras (25,423) (56,566)
:g Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién (25,423) (56,566)
7]
- (Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (9,373) 4,243
% Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 11,186 6,943
b -1 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,813 11,186
]
g Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
"'g
. , . . o o ol e 7
= Lina Maria Posada J. Claudia Patricia Chica Restrepo Bibiana Moreno Vasquez
Representante Legal Suplente Contadora Revisora Fiscal
92 (Ver certificacidn adjunta) Tarjeta Profesional No. 78388-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
i . . . .
(Ver certificacidn adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
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Coltejer S. A.

Notas alos estados financieros consolidados

31dediciembrede 2018y 2017

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la
pérdida basica poraccidén que estd expresada en pesos colombianos)

Nota1l-Entidady objeto social
ColtejerS. A., Compaiia Matriz

Coltejer S. A. (en adelante Coltejer o la Compaiiia, indistintamente), es
una sociedad andnima, establecida de acuerdo con las leyes
colombianas el 22 de octubre de 1907. Su domicilio principal se
encuentra en el municipio de Itagiii - Antioquia. Eltérmino de duracién
de la Compaiiia expira el 31 de diciembre de 2100.

El objeto social de la Compaiiia es el montaje y explotacién de fabricas
de hilado y tejidos con todas sus dependencias anexas para cualquiera
de los procesos textiles. La Compania también podra participar como
constituyente o accionista de otras empresas o sociedades.

La controladora ultima de la Compafiia es Grupo Kaltex S. A. de C.V.
(México), a través de diferentes subsidiarias, que agregadas poseen el
60.26% de la acciones de la Compaiiia.

Coltejer - Matriz opera al cierre de diciembre de 2018 y 2017 con dos
plantas productoras en el pais ubicadas en los municipios de Itagi y
Rionegro, Antioquia, cuentacon 1,179 (2017 - 1,245) empleados, de los
cuales 26 (2017 - 25) son practicantes o aprendices.

La Junta Directiva autorizé la emision de estados financieros
consolidados el 28 de febrero de 2019.

A continuacion se detallalainformacién de la subsidiaria:

Moneda Participacién en
Subsidiaria Pais funcional 2018 y 2017
Coltejer Comercial S. A. S. Colombia Peso Colombiano 100%

Coltejer Comercial S. A. S., Compaiiia subsidiaria

Es una sociedad anénima simplificada, establecida de acuerdo con las
leyes colombianas el 22 de febrero de 2013, tiene la condicién de
pequefia empresa de acuerdo con lo establecido en el Articulo 2 de la
Ley 1429 de 2010y el articulo 1 del Decreto 545 de 2011. Su domicilio
principal se encuentra en el municipio de Itaglii - Antioquia. El término
de duracién de la Compaiiia es indefinido.

El objeto social de la Compafiia es el comercio al por menor de
productos textiles en establecimientos especializados.

Nota 2 - Bases de preparaciony principales politicas contables
Consolidacion de entidades donde se tiene control

De acuerdo con la NIIF10 se establece que la entidad debe preparar
estados financieros consolidados con entidades en las cuales tiene
control. La Matriz tiene control en otra entidad si, y solo si, reline todos
los elementos siguientes:

® Poder sobre la entidad participada que le otorgan la capacidad
presente de dirigir sus actividades relevantes que afectan de manera
significativa su rendimiento.

® Exposicion o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la entidad participada.
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e Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los
importes de rendimientos delinversor.

La Compaiiia consolida los estados financieros de las subsidiarias y las
entidades de propdsito especial sobre las que tiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Las entidades se
consolidan desde la fecha en que se obtiene el control. Las
transacciones, los saldos y las ganancias y pérdidas no realizadas se
eliminan. En estos estados financieros se consolidan los estados
financieros de Coltejer Comercial S. A.S.

Subordinadas: las subordinadas son entidades (incluyendo las
entidades de propdsito especial), sobre la cuales la Matriz ejerce
directa oindirectamente control.

Entidad de propdsito especial (EPE): se considera una entidad de
propdsito especial (EPE), a una organizacidén que se constituye con un
propdsito definido o duracidn limitada. Frecuentemente estas EPE,
sirven como organizaciones intermediarias. El grupo posee
participaciones en Patrimonios Auténomos, que cumplen con esta
definicion.

Control: este es alcanzado cuando la matriz tiene poder sobre la
controlada, se esta expuesto a rendimientos variables procedentes de
su implicacion en la mismay se tiene la capacidad de utilizar ese poder
para influir en el importe de sus rendimientos; es decir, es la capacidad
de dirigir las actividades relevantes, tales como las politicas financieras
y operativas de la controlada.

El poder surge de derechos, generalmente se presenta acompaiado de
la tenencia del 50% o mas de los derechos de voto, aunque en otras
ocasiones es mdas complejo y surge de uno o mds acuerdos
contractuales, razén por la cual pueden existir entidades en las que a
pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus
actividades se realizan en beneficio de la matriz, estando expuesta a
todos los riesgos y beneficios de la controlada.

Cuando se tiene control, el método de consolidacién empleado es el de
integracion global.

Integracion global: mediante este método se incorporan a los estados
financieros de la matriz, |la totalidad de los activos, pasivos, patrimonio
y resultados de las subsidiarias, previa eliminacion en la matriz de las
inversiones realizadas en el patrimonio de estas, asi como los saldos
reciprocos.

A continuacion se detallan los activos, pasivos, patrimonio y resultados
del ejercicio de cada una de las compafiiasincluidas en la consolidacidn:

Compaiiias incluidas en el proceso de consolidacién

A 31 de diciembre de 2018

Porcentaje de Utilidad
participacion . Total (pérdida)
directa Total activo Total pasivo patrimonio del ejercicio
Coltejer S. A. (Matriz) 953,794 440,138 513,656 (29,331)
Coltejer Comercial S. A. S. 100% 825 418 407 (7)
A 31 de diciembre de 2017
Porcentaje de
participacion Total pasivo Total Utilidad
directa Total activo P patrimonio del ejercicio
Coltejer S. A. (Matriz) 955,279 412,589 542,690 (24,747)
Coltejer Comercial S. A. S. 100% 932 518 414 106



Para llevar a cabo dicha consolidacion se ha tenido en cuenta los
siguientes aspectos:

a) Los estados financieros incorporados en la consolidacion
corresponden a una misma fecha de corte y hacen referencia a un
mismo periodo contable.

b) Los estados financieros incorporados en la consolidaciéon estan
suscritos por el respectivo representante legal y dictaminados por el
revisor fiscal.

Los estados financieros de las subordinadas fueron homologados a las
NIIF, segun aplicacidon en Colombia, conforme a los principios contables
que aplicala Matriz.

En el proceso de consolidacién se han eliminado las siguientes
transacciones efectuadas entre la Compaiiia Matriz y sus subordinadas,
en caso de existir:

a) Lainversién enacciones de laCompafiia Matriz en sus subordinadas.
b) Lasventas de mercanciay el costo de ventas entre las Compaiiias.

c) Lautilidad o pérdidaenlaventadeactivos fijos.

d) Lossaldos porcobrary por pagar que tengan entre silas Compaiiias.

e) Losdemasingresosy gastos que pudieran haberse presentado.

Todas las entidades controladas se consolidan en los estados
financieros de la Matriz independiente de su porcentaje de
participacion.

Las transacciones que impliquen un cambio en porcentaje de
participacién de la Matriz sin pérdida de control se reconocen en el
patrimonio dado que no hay cambio de control de la entidad
econdmica. Los flujos de efectivo que surgen de cambios en las
participaciones que no den lugar a una pérdida de control se clasifican
para el estado de flujos de efectivo como actividades de financiacion.

En las transacciones que implican una pérdida de control se da de baja
la totalidad de la participacién en la subordinada, reconoce cualquier
participacion retenida por su valor razonable y la ganancia o pérdida
resultante de la operacidn se reconoce en los resultados del ejercicio,
incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado integral. Los
flujos de efectivo derivados de la adquisicion o pérdida de control de
una subordinada se clasifican en el estado de flujos de efectivo como
actividades deinversion.

El resultado del periodo y cada componente del otro resultado integral
se atribuyen a los propietarios de la controladoray a las participaciones
no controladoras.
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Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de
conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés) publicadas en espafiol hasta el afio 2016, y otras
disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que
pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros
organismos de control del Estado. Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que son medidos al costo amortizado o a su
valor razonable, como se explica en las politicas contables descritas
mas adelante.

Los activos y pasivos se clasifican segln su destinacion o su grado de
realizacién o exigibilidad en términos de tiempo, en corrientes y no
corrientes. Para tal efecto se entienden como activos o pasivos
corrientes, aquellas partidas que serdn realizables o exigibles en un
plazo no mayoraunafio, y masalla de este tiempo, no corrientes.

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos
colombianos y sus cifras estan expresadas en millones, excepto la
utilidad bdsica por accién y la tasa representativa del mercado, las
cuales se expresan en pesos colombianos, mientras que las cifras en
délaresy otras monedas se encuentran en miles.

De acuerdo con la legislacion Colombiana, la Matriz debe preparar
estados financieros consolidados y separados. Los estados financieros
separados son los que sirven de base para la distribucién de dividendos
y otras apropiaciones por parte de los accionistas. Los estados
financieros consolidados se presentan a la Asamblea de Accionistas
s6lo con caracterinformativo.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan
"en pesos colombianos", que es la moneda funcional de la Compaiiay
lamoneda de presentacion.

Estimadosy criterios contables relevantes

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones
contables resultantes por definicidn muy pocas veces seranigualesalos
resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos dentro del ejercicio financiero se presentan a continuacion:



a) Valorrazonable de las propiedades de inversion y vidas utiles de las
propiedades, plantay equipo

La determinacién de la vida util econdmica y los valores residuales de
las propiedades, planta y equipo estd sujeta a la estimacién de la
Administracion de la Compaiiia respecto del nivel de utilizacién de los
activos, asi como de la evolucién tecnoldgica esperada. La Compaiiia
revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los
valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del
nivel de utilizacién, marco tecnoldgico y su desarrollo futuro, que son
eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros
cargos de depreciacidony los montos en libros de los activos.

El valor razonable de las propiedades de inversidn se estima usando el
conocimiento técnico de peritos independientes especializados en
propiedad raiz.

b) Beneficios por planesde pension

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidon depende de
un numero de factores que se determinan sobre bases actuariales,
usando un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el
costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pension.

El calculo de esta estimacidn es realizado por peritos independientes,
con metodologias técnicamente aceptadas para este tipo de
estimaciones. Los supuestos clave para establecer las obligaciones por
planes de pensidn se basan en parte en las condiciones de mercado. En
lanota 9 se presenta lainformacién adicional al respecto.

c) Valorrazonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan
en mercados activos se basa en los precios de mercado a la fecha del
balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los
activos financieros es el precio corriente del comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son
comercializados en un mercado activo se determina usando técnicas de
valuacién. La Compania aplica su juicio para seleccionar una variedad
de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las
condiciones de mercado existentes a la fecha de cada corte de periodo.

Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

El valor recuperable de las inversiones en el patrimonio de empresas se
determina como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costos de ventay el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversion.

Se asume que el importe en libros menos la provisidon por deterioro de
valordelas cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su
reconocimiento inicial y de presentacién de informacidn financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer la Compaiiia
parainstrumentos financieros similares.
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d) Provisionesy estimaciones

La Compaiiia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el
futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones contractuales,
litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y
circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y
estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

Base de contabilidad de causacion

La Compafiia prepara sus estados financieros, excepto para la
informacion de los flujos de efectivo, usando la base de contabilidad de
causacion.

Importanciarelativa y materialidad

La presentacién de los hechos econédmicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacidn, una transaccién, hecho u operacion es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o
desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean,
incide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que
puedanrealizarlos usuariosdela informacién contable.

En la preparacién y presentacién de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determind con relacion, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
segun corresponda. En términos generales, se considera como material
toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado total de
los anteriormente citados.

Compensacion de saldos y transacciones

Los activos y pasivos financieros son compensados e informados netos
en los estados financieros, siy solo si, existe un derecho legal exigible a
la fecha de cierre que obligue a recibir o cancelar los montos
reconocidos por su valor neto, y cuando existe una intenciéon de
compensar en una base neta para realizar los activos vy liquidar los
pasivos simultaneamente.

Partes relacionadas

La informacién de partes relacionadas comprende principalmente las
operaciones ordinarias realizadas con vinculadas econdmicas, personal
clave de la direcciéon y demas entes que tengan relacidn. Las
transacciones entre partes relacionadas se realizan en condiciones
equivalentes a las que existen para transacciones entre partes
independientes.



Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depdsitos de libre disponibilidad en bancos, otras inversiones
altamente liquidas de corto plazo con vencimientos de tres meses o
menos contados a partir de la adquisicién del instrumento financieroy
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se presentan en la
cuenta obligaciones financieras corrientes en el estado de situacion
financiera.

El efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones o
gravamenes que limiten su disposicion.

Activos financieros
Clasificacion y medicion posterior

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia aplica la NIIF 9 y clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias de medicién:

e Valorrazonable con cambios en resultados.
e \alorrazonable con cambios en otro resultado integral.
e Costo amortizado.

Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de
patrimonio se describen a continuacién:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen
con la definicién de un pasivo financiero desde la perspectiva del
emisor, tales como préstamos, bonos gubernamentales y corporativos
y cuentas por cobrar comerciales adquiridas a clientes en arreglos de
factorajesinrecurso.

La clasificacion y medicién posterior de los instrumentos de deuda
dependen del modelo de negocio de la Compaiia para administrar el
activoy las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, la Compaiiia clasifica sus instrumentos de
deudadentro de unadelassiguientes categorias de medicidn:

® Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectivo contractuales donde dichos flujos de efectivo
representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan
designados al valor razonable con cambios en resultados, se miden al
costo amortizado. El importe en libros de estos activos se ajusta por
cualquier estimacién de pérdida crediticia esperada reconocida. Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
"intereses e ingresos similares" utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.
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e Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos
financieros que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales y para vender los activos, donde los flujos de efectivo de
los activos representan solo pagos de principal e intereses, y que no son
designados al valor razonable con cambios en resultados, se miden al
valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los
movimientos en el importe en libros se toman a través de otro
resultado integral, excepto por el reconocimiento de ganancias o
pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y ganancias y pérdidas
cambiarias en el costo amortizado del instrumento que se reconocen
en el estado de resultados. Cuando el activo financiero se da de baja en
cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
otro resultado integral se reclasifica de patrimonio al estado de
resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en "ingresos por intereses" utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

® \Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no
cumplen los requisitos para costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable con
cambios en resultados. Una pérdida o ganancia en un instrumento de
deuda que se mide posteriormente al valor razonable con cambios en
resultadosy no es parte de una relacién de cobertura se reconoce en el
estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que surja
de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o
gue no son mantenidos para negociar. Los ingresos por intereses de
estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses"
utilizando el método de latasa de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja cdmo la Compaiiia
administra los activos para generar flujos de efectivo. Es decir, si el
objetivo de la Compaiiia es Unicamente recaudar los flujos de efectivo
contractuales de los activos o si el objetivo es recaudar tanto los flujos
de efectivo contractuales como los flujos de efectivo que surgen de la
venta de los activos. Si ninguno de estos aplica (por ejemplo, activos
financieros mantenidos para negociacidn), entonces los activos
financieros se clasifican como parte de "otro" modelo de negocios y se
miden al valor razonable con cambios en resultados. Los factores
considerados por la Compaiiia para determinar el modelo de negocio
de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas sobre cémo se
cobraron los flujos de efectivo para estos activos, cobmo se evalla e
informa el desempeno del activo al personal clave de Administracién,
como se evallan y gestionan los riesgos y como los gerentes son
remunerados. Los valores mantenidos para negociar se mantienen
principalmente con el propdsito de vender en el corto plazo o son parte
de una cartera de instrumentos financieros que son administrados
conjuntamente y para los cuales hay evidencia de un patrén real
reciente de toma de ganancias a corto plazo. Estos valores se clasifican
en el "otro" modelo de negocios y se miden al valor razonable con
cambios enresultados.

Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acrénimo en inglés):
cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener activos para
cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo
contractuales y vender, la Compafiia evalula si los flujos de efectivo de
los instrumentos financieros representan Unicamente pagos de capital
eintereses (la prueba "SPPI").



Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera si los flujos de
efectivo contractuales son consistentes con un acuerdo de préstamo
basico, es decir, el interés incluye solo la contraprestacién por el valor
del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio, otros riesgos crediticios
basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de
préstamo basico. Cuando los términos contractuales introducen una
exposicién al riesgo o a la volatilidad y son inconsistentes con un
acuerdo de préstamo basico, el activo financiero relacionado se
clasificay mide al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiiareclasificainversiones eninstrumentos de deuda cuandoy
solo cuando cambia su modelo de negocio para administrar esos
activos. La reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio del primer
periodo informado posterior al cambio. Se espera que tales cambios
sean muy infrecuentesy que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que
cumplen con la definicién de patrimonio desde la perspectiva del
emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos
netos del emisor.

La Compaiiia posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales
al valor razonable con cambios en resultados, excepto cuando la
Administraciéon de la Compafiia haya elegido, en el reconocimiento
inicial, designar irrevocablemente una inversién de patrimonio al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. La politica de la
Compaiiia es designar inversiones de patrimonio al valor razonable con
cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se
mantienen para propdsitos diferentes al de generar rendimientos.
Cuando se usa esta eleccidn, las ganancias y pérdidas al valor razonable
se reconocen en otro resultado integral y no se clasifican
posteriormente al estado de resultados, incluyendo ganancias o
pérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro (y el reverso de
pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros
cambios en el valor razonable. Los dividendos, cuando representan un
rendimiento de dichas inversiones, contindan siendo reconocidos en el
estado de resultados como otros ingresos cuando se establece el
derecho de la Compaiiia a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor
razonable con cambios en resultados se incluyen en la partida de
"resultados de operaciones financieras" en el estado de resultados del
periodo.

Deterioro

La Compaiiia evalla, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con los instrumentos de deuda contabilizados al
costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado
integral y con la exposicion derivada de los compromisos de préstamo'y
los contratos de garantia financiera.
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La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas
en cada fecha de presentacién. La medicidon de las pérdidas crediticias
esperadas refleja:

e Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se
determina mediante la evaluacién de un rango de posibles resultados.

e Elvalordeldineroeneltiempo.

e Informacién razonabley respaldada disponible sinincurrir en costos
o esfuerzos indebidos en la fecha de presentacién acerca de hechos
pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones
econdmicas futuras.

Modificacion

La Compaiiia algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo
contractuales de los préstamos a los clientes. Cuando esto sucede, la
Compafia evalua si los nuevos términos son sustancialmente
diferentes de los términos originales. La Compafiia lo hace al considerar,
entre otros, los siguientes factores:

e Sjel prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea quela
modificacion simplemente reduzca los flujos de efectivo contractuales
acantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

® Siseintroducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento
compartido basado en acciones/utilidades que afecta sustancialmente
el perfil deriesgo del préstamo.

e Extension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario
no se encuentra endificultades financieras.

e Cambiossignificativos enlatasa deinterés.
e Cambiosenlamonedaenlaqueel préstamo estd denominado.

e |nsercidn de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan
significativamente el riesgo crediticio asociado con el préstamo.

Silos términos son sustancialmente diferentes, la Compania da de baja
el activo financiero original y reconoce un "nuevo" activo al valor
razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para el
activo. En consecuencia, lafecha de renegociacidn se consideracomo la
fecha de reconocimiento inicial para calcular el deterioro, incluyendo la
determinacién de si ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo
crediticio. Sin embargo, la Compaiiia también evalua si el nuevo activo
financiero reconocido se considera con deterioro crediticio en el
reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en que la
renegociacion fue impulsada por el hecho de que el deudor no pudo
realizar los pagos acordados originalmente. Las diferencias en el
importe en libros también se reconocen en resultados como una
pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacion o
modificacién no resulta en una baja en cuentas, y la Compafiia recalcula
el importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del
activo financiero y reconoce una modificacién en ganancias o pérdidas
en resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula
descontando los flujos de caja descontados a la tasa de interés efectiva
original (o tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos
financieros con o sin crédito, adquiridos u originados).



Baja en cuentas que no sea una modificacion

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja
cuando los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo de
los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la Companiia
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad,
o (ii) la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgosy ventajas de la propiedad y no ha conservado el control.

La Compaiiia realiza transacciones en las que conserva los derechos
contractuales para recibir flujos de efectivo de los activos, pero asume
la obligacion contractual de pagar esos flujos de efectivo a otras
entidades y transfiere sustancialmente todos los riesgos y
recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias
gue dancomoresultado la baja en cuentas sila Compaiiia:

e No tiene obligacidn de realizar pagos a menos que cobre montos
equivalentes de los activos.

e Seleprohibevenderocomprometerlosactivos.

e Tiene la obligacién de remitir cualquier efectivo que reciba de los
activos sin unretraso significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la Compaiiia bajo
acuerdos de recompra estandar y transacciones de préstamos y
préstamos de valores no se dan de baja porque la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y recompensas sobre la base del
precio de recompra predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen los
criterios de baja en cuentas. Esto también se aplica a ciertas
transacciones de titularizacion en las que la Compaiiia conserva un
interés residual subordinado.

Pasivos financieros
Clasificacion y medicion posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto:

e Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta
clasificacién aplica a derivados, pasivos financieros mantenidos para
negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el
reconocimiento inicial. Las pérdidas o ganancias en los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados se
presentan parcialmente en otro resultado integral (el monto del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el
riesgo crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no
atribuible a cambios en las condiciones del mercado que aumentan los
riesgos del mercado) y parcialmente en resultados (el monto restante
del cambio en el valor razonable del pasivo). Esto ocurre a menos que
dicha presentacion genere, o amplie, una incongruencia contable, en
cuyo caso las ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo también se presentan en resultados.

e Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos
financieros que no calificaron para baja en cuentas, a través de los
cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacién recibida
por la transferencia. En periodos posteriores, la Compafiia reconoce
cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero en los resultados
integrales del periodo.

e Contratos de garantia financieray compromisos de préstamo
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Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estdn
cancelados (es decir, cuando la obligacién especificada en el contrato se
cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la Compaiiia y sus acreedores originales de
instrumentos de deuda con términos sustancialmente diferentes, asi
como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos
financieros existentes, se contabilizan como una extincion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.
Los términos son sustancialmente diferentes si el valor actual
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos,
incluyendo los honorarios pagados netos de los honorarios recibidos y
descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, es al menos
un 10% diferente del valor presente descontado de los flujos de efectivo
restantes del pasivo financiero original. Ademas, también se tienen en
cuenta otros factores cualitativos como la moneda en la cual esta
denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés,
nuevas caracteristicas de conversién adjuntas al instrumento y cambios
en acuerdos. Si un intercambio de instrumentos de deuda o una
modificaciéon de términos se contabiliza como extincion, todos los
costos u honorariosincurridos se reconocen como parte de las pérdidas
0 ganancias en la extincion. Si el intercambio o la modificacion no se
contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios incurridos
ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan sobre el plazo
restante del pasivo modificado.

Politica aplicable hastael 31 de diciembre de 2017

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultadointegral y activos financieros medidos al costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio y las caracteristicas de
los flujos de efectivo que fueron pactadas contractualmente. La
Administracidon determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de sureconocimientoinicial.

a) Activosfinancieros avalorrazonable con cambios enresultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de
servendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son
reclasificados a la categoria de costo amortizado si el objetivo del
modelo de negocio cambia de tal forma que el criterio de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales del
instrumento retnen los criterios de costo amortizado.



b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultadointegral:

Corresponde a activos cuyo objetivo del modelo de negocio es recibir
los flujos de caja y posteriormente vender los activos. La Compaiiia
tomara las decisiones sobre la marcha, respecto a cuando recibir los
flujos de caja contractuales o vender el activo financiero, que
maximicen el retorno del portafolio antes de que requiera el efectivo
invertido.

c) Activos financieros medidos a costo amortizado

Los activos financieros medidos a costo amortizado son activos que en
condiciones normales son mantenidos hasta el vencimiento. Son
clasificados en esta categoria aquellos activos en los que se espera
recibir los flujos contractuales durante la vida del instrumento.

Reconocimiento y medicion. Las comprasy ventas normales de activos
financieros se reconocen a la fecha de la liquidacidn, fecha en la que se
realiza la compra o venta del activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion en el caso de todos los activos financieros que no se
registran a valor razonable a través de resultados. Los activos
financieros que se reconocen avalor razonable a través de resultados se
reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transaccion se
reconocen como gasto en el estado de resultados del periodo y otro
resultadointegral.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y se
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
de su propiedad.

El método de tasa de interés efectivo es un mecanismo de calculo del
costo amortizado de un instrumento de deuda y de la asighacién de los
ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos
que forman parte integrante de la tasa, los costos de transacciény otras
primas o descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de
deuda, o ensu caso, un periodo mas corto, con el valor neto contable en
elreconocimientoinicial.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable
de "activos financieros a valor razonable a través de resultados" se
incluyen en el estado de resultados del periodo y otro resultado integral
en el rubro "otros ingresos/otros egresos", en el periodo en el que se
producen los referidos cambios en el valor razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursatil se
basan en su precio de cotizacidn vigente. Si el mercado para un
instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en
bolsa) se establece su valor razonable usando técnicas de valuacion.
Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en
transacciones recientes efectuadas bajo los términos de libre
competencia, la referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente los mismos, analisis de flujos de efectivo descontados
y modelos de opcién de fijacion de precios haciendo maximo uso de
informacién de mercado y depositando el menor grado de confianza
posible en informacién interna especifica de la entidad. Sin embargo,
en circunstancias concretas, el costo puede ser una estimacién
adecuada del valor razonable. Ese puede ser el caso si la informacién
disponible reciente es insuficiente para medir dicho valor razonable,
por tal razdén las inversiones que no cotizan en bolsa se mantienen al
costo.
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Deterioro de activos financieros
a) Activos acostoamortizado

La Compaiiia evalta al final de cada periodo, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o grupo de activos financieros estd
deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
estd deteriorado sdlo si existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mdas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y que el evento
de pérdida (o eventos), tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros
gue pueden estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro son:

e Dificultadesfinancieras significativas del emisor o del obligado.

e Unincumplimiento del contrato, tales como no pagos o retrasos en el
interés o del pago principal.

e La Compaiiia, por razones econdmicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le dé al prestatario una
concesiéon que de otro modo no hubiera considerado.

e Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en
saneamiento financiero.

® | adesaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido
adificultades financieras.

° Los datos observables indican que existe una disminucién
significativa en los flujos de efectivo futuros estimados a partir de una
cartera de activos financieros desde el reconocimiento inicial de estos
activos, aunque la disminucién aun no se puede identificar con los
activos financieros individuales de la cartera, incluyendo: cambios
adversos en el estado de pago de los prestatarios de la cartera, y
condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionan con
no pago en los activos de la cartera.

La Compaiiia primero evaluUa si existe evidencia objetiva de deterioro en
forma individual, en caso contrario realiza andlisis generales o globales
en busca de deterioro.

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras que no han sido contraidas) descontando a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo
se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados del periodo. Si un préstamo o inversién mantenida hasta el
vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para valorar cualquier pérdida por deterioro, es el tipo de interés
efectivo actual determinado en el contrato.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro
disminuye y la disminucidn pudiera ser objetivamente relacionada con
un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido (por
ejemplo, una mejora en la calificacién crediticia del deudor), la
reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.



El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que no se podran cobrar todos los montos
vencidos, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por
cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el
deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de reorganizacion
financiera y el incumplimiento o falta de pago. El monto del deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del
estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la cuenta,
descontados alatasa deinterés efectiva.

b) Pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para
laventa

La Compafiia sigue la guia de la NIC 39 para determinar cuando un titulo
de patrimonio disponible para la venta ha sufrido un deterioro de valor,
lo que exige un nivel de juicio importante. Para hacer este juicio, la
Compaiiia evalua, entre otros factores, por cuanto tiempo y en qué
medida el valor razonable de una inversidn es inferior a su costo; y la
solvencia financiera, asi como las perspectivas de negocio a corto plazo
delaentidad en la que se invierte, incluyendo los factores tales como el
rendimiento del sector y del mercado, los cambios en la tecnologiay los
flujos de efectivo de las actividades de explotacidn y de financiacion.

Baja en cuenta

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja cuando se vende,
transfiere, expira o se pierde control sobre los derechos contractuales o
sobre los flujos de efectivo del instrumento. Cuando sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad son retenidos, el activo
financiero sigue siendo reconocido en el estado de situacidn financiera
porsuvalortotal.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable, mas los costos de transacciones directamente atribuibles,
excepto en el caso de préstamos, en el que se reconocen inicialmente al
valor razonable del efectivo recibido, menos los costos directamente
atribuibles alatransaccion.

Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo cuando,
las obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagaday por pagar se reconocerd en el resultado del ejercicio.

Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes adquiridos con la intencién de
venderlos en el curso ordinario del negocio con vistas a esa venta o
prestacion de servicios. Los inventarios en transito se reconocen cuando
Coltejer ha recibido los riesgos y beneficios sustanciales del activo. Los
inventarios incluyen los bienes inmuebles en los que el Coltejer ha
iniciado un desarrollo o un proyecto sobre la propiedad con miras a su
venta. Los inventarios se valoran al menor entre el costo y el valor neto
derealizacién.
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Los inventarios se valUan por el método promedio ponderado, y su
costo comprende los costos de compra, las materias primas, mano de
obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccién
relacionados (basados en una capacidad operativa normal), y no
incluye costos por intereses. El valor neto de realizacion es el precio de
venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los gastos
variables de venta aplicables, costos de conversién y otros costos
incurridos atribuibles para darles su condicidn y ubicacién actuales,
esto es, cuando se haya culminado su produccién o se ha recibido en el
almacén. Los costos de logistica y los descuentos de proveedores se
capitalizan en el inventario y se reconocen en el costo de la mercancia
vendida cuando estos son vendidos. Coltejer evalla si las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente en el inventario ya no
existen o han disminuido; en estos casos, el valor en libros de los
inventarios es el menor entre el costo y el valor neto realizable. Esta
reversion se reconoce como una disminucidn del costo de mercancia
vendida.

Coltejer y Coltejer Comercial, realiza una provisidn de inventario
trimestral la cual resulta de comparar el VNR (Valor Neto de Realizacion)
al 100% de las referencias (excluye tela del ejercito) que hacen parte del
inventario y la provisién por lento movimiento como se indica a
continuacién; el mayor entre los dos serd el tomado para realizar el
ajuste por deterioro:

Politicaaplicada en ColtejerS. A.

Telatipo A:
Rango de dias % Provision
361 - 450 dias 10%
Lento 451- 540 dias 20%
541 - 630 dias 30%
631 en adelante 50%
Rango de dias % Provision
Lento 361 - 450 dias 10%
Gobierno 451- 540 dias 25%
541 - 630 dias 50%
631 en adelante 70%
Rango de dias % Provision
Vestuario 91 - 180 dias 10%
Home y No 181- 270dias 25%
Tejido 271 - 360 dias 50%
361 en adelante 70%
Tela tipo B:
Rango de dias % Provision
0 -90dias 10%
Lento 91 - 180 dias 20%
181 - 270 dias 30%
271 en adelante 50%
Rango de dias % Provision
Lento 0 -90 dIIE?S 10%
Gobierno 91 - 180 dias 25%
181 - 270 dias 50%
271 en adelante 70%
Rango de dias % Provision
Vestuario 91 - 180 dias 10%
Home y No 181- 270 dias 25%
Tejido 271 - 360 dias 50%
361 en adelante 70%




Las telas del ejército son provisionadas al 100% desde el mismo
momento que son recibidas por concepto de devolucion.

Politica aplicada en Coltejer Comercial S. A.S.

Rango de dias % Provision
Lento 91 -120dias 10%
Movimiento 121- 180 dias 20%
Vestuario 181 - 270 dias 30%
271 - 360 dias 40%
361 en adelante 50%

Rango de dias % Provision
Lento 181-270 d!'as 10%
Movimiento 271 - 360 dias 20%
361 - 450 dias 30%

Home ;

451 - 540 dias 40%
541 en adelante 50%

Propiedades, plantayequipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico,
menos la depreciacion subsiguiente y las perdidas por deterioro, en
caso que existan. Comprenden terrenos y edificios relacionados
principalmente con fabricas, tiendas y oficinas, maquinaria, vehiculos,
muebles y enseres, equipo de oficina, y equipos de comunicacion y
computo. El costo histdrico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas. El costo también incluye
los costos de endeudamiento incurridos durante la etapa de
construccion de proyectos que requieren un tiempo sustancial para su
puesta en operacion.

Las propiedades en curso de construccidn para fines de produccidn,
suministro o administrativos se contabilizan al costo, menos cualquier
pérdida por deterioro reconocida. El costo incluye para los activos
calificados, los costos por préstamos capitalizados bajo el método de la
tasa de interés efectiva. Estas propiedades se clasifican en las
categorias de propiedades, planta y equipo cuando estén terminadasy
listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segln corresponda, sélo cuando
es probable que genere beneficios econdmicos futuros y el costo de
estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de
mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de resultados del
periodo.

La depreciacién de estos activos comienza cuando los activos estan
listos para su uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos, a
excepcién de maquinaria, se calcula utilizando el método de linea recta
para asignar su costo hasta su valor residual durante el estimado de su
vida util, como sigue:

Vida util en aios
Construcciones y edificaciones 20-100
Magquinaria (*) 20

Clase de activo

Vias de comunicacién 20-38
Equipos varios 10-68
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicacién y computacion 5
Equipo de transporte 5-10

(*) La depreciacién de maquinaria se realiza por el método de unidades
de produccion.
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Los valores residualesy la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de
ser necesario, al final de cada periodo contable en Colombia.
Igualmente al final de cada periodo, se realiza la evaluacién de cambios
significativos en las propiedades, planta y equipo, de presentarse
cambios, se realiza un analisis de deterioro que determina la realizacién
o no de un avalto para todo el grupo de activos al que pertenecen los
elementos enlos cuales se identificd deterioro.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros que
deriven del uso continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccién y el valor neto en libros
delosactivos. Estasseincluyenen el estado deresultados del periodo.

Las propiedades, planta y equipo, en modalidad de arrendamiento
financiero se deprecian de la misma manera que los activos propios, si
se tiene certeza razonable de obtener la propiedad al término del plazo
del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su vida util
esperada, en caso contrario se depreciard en el término del
arrendamiento el que sea menor.

Propiedades deinversion

Las propiedades (terrenos y edificios) que se mantienen para su
alquiler a largo plazo o para su valorizacion o para ambas cosas, y que
no esta ocupadas por la Compaiiia, se clasifican como propiedades de
inversion.

Las propiedades de inversidn se reconocen inicialmente por su costo,
incluyendo los costos de transaccion relacionados y cuando sea
aplicable los costos de préstamos. Se aplica el modelo de valor
razonable como politica para la valoracién posterior al reconocimiento,
lo que implica que cada afio se realicen avallos para actualizar su valor.
El valor razonable de las propiedades de inversién no reflejara
desembolsos futuros que vayan a mejorar la propiedad y no refleja los
beneficios futuros relacionados con futuros gastos distintos de los que
un participante de mercado racional tendria en cuenta para determinar
elvalordela propiedad.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de
resultados.

Los desembolsos posteriores son capitalizados al valor en libros del
activo cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados fluyan a la Compafiia y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones y gastos de
mantenimiento se cargan a gastos cuando se incurren. Cuando parte de
una propiedad de inversidn se sustituye, se dard de baja el importe en
libros de la parte sustituida.

Siuna propiedad de inversidn pasa a ser ocupada por su propietario, se
reclasifica como propiedad, planta y equipo y su valor razonable a la
fecha de la reclasificacidn se convierte en su costo a efectos contables
posteriores.



Siun elemento de la propiedad ocupada por el propietario se convierte
enuna propiedad de inversién, ya que su uso ha cambiado, la diferencia
resultante entre el valor en libros y el valor razonable en la fecha de la
transferencia es tratada de la misma forma que una revaluacion de
propiedades, planta y equipo. El aumento resultante en el importe en
libros de la propiedad se reconoce en los resultados en la medida en
gue suponga una reversion de una pérdida por deterioro, y el
incremento restante se reconocera en otros resultados integrales.
Cualquier disminucion en el importe en libros de la propiedad se carga
inicialmente contra los otros resultados integrales, y cualquier
disminucién adicional con cargo alos resultados.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y que no estan en
condiciones de poderse utilizar no estan sujetos a depreciacion o
amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por
deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se
someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del
valor por el que el importe en libros del activo excede su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos paralaventay el valoren uso. A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La
posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro
se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién
financiera.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes
o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un
afio o menos (o en el ciclo normal de explotacidn de la empresa si es
mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un
afno se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se remiden a su costo amortizado usando
elmétodo deinterés efectivo.

Obligaciones financieras

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccién. Las obligaciones financieras se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las obligaciones financieras se
reconocen como costos de la transaccién en la medida que sea
probable que una parte o toda la deuda se recibird. En este caso los
honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida
gue no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la
obligacién financiera se reciba, los honorarios se capitalizan como
gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se
amortizan en el periodo del préstamo con el que se relacionan.
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Las acciones preferentes, que son redimibles obligatoriamente en una
fecha especifica, se clasifican en el pasivo. Los dividendos que pagan
estas acciones preferentes se reconocen en el estado de ganancias y
pérdidas como gasto porintereses.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion porlo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generalesy especificas directamente atribuibles a
la adquisicion, construccion o produccién de activos cualificados, que
son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para
estar preparados para su uso o venta previstos, se afaden al costo de
dichos activos, hasta el momento en que los activos estén
sustancialmente preparados para su uso o venta. Los ingresos por
inversiones obtenidos en la inversién temporal de recursos obtenidos
de deudas especificas que aun no se han invertido en activos
cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de
capitalizacion. Todos los demds costos de deudas son reconocidos en el
estado deresultados en el periodo en el cual se incurren.

Método de interés efectivo

El método del interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de asignacion de gasto por
intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos pagados o recibidos
qgue forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidny otras primas o descuentos) a través de lavida esperada de
la obligacidn, o (siprocede) un periodo mas corto.

Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto porimpuesto a larenta del periodo comprende elimpuestoala
renta corriente y el impuesto diferido. El impuesto diferido se reconoce
en el resultado del periodo, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen en el patrimonio u otro resultado integral. En estos casos, el
impuesto también se reconoce en el patrimonio o en el resultado
integral respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las
leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera. La Administracion evalla
periddicamente la posicidon asumida en las declaraciones de impuesto,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacidon. La Compafiia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto de renta diferido se provisiona en su totalidad por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos cuentas
equivalentes mostrados en los registros contables. El impuesto de renta
diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o cuando elimpuesto a larenta pasivo se pague.



Losimpuestos de renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida
gue sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contralos que se puedan usar las diferencias temporarias o temporales.
Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y
que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la renta
diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se
paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe
derecho legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios
corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estdn relacionados con
elimpuesto alarenta que grava la misma autoridad tributaria.

Beneficios aempleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a
empleados, ex-empleados y pensiones a cargo de la Compafiia. Estas
son los salarios, los beneficios corrientes y no corrientes, los beneficios

de terminacidny beneficios posteriores alempleo.

Beneficios post empleo

- Planes de aportacién definida

El plan de aportacion definida es un beneficio post-empleo en el que la
Compaiiia paga contribuciones fijas a un fondo de pensiones, y donde
no tiene ninguna obligacidn legal de pagar montos adicionales. Las
obligaciones por pago de contribuciones a planes de pensiones
definidos se reconocen como un gasto por beneficios a empleados en
resultados, en los periodos en los que los servicios son prestados por los
empleados.

- Planes de beneficio definido

En el caso de los planes de beneficios definidos como es el caso de
pensiones de jubilacidon y prima de jubilacién, la obligacién y el costo de
tales beneficios es determinado utilizando el método de la unidad de
crédito unitario proyectada, con valoraciones actuariales
independientes con una periodicidad anual. Bajo este método la
obligacién por Beneficios Definidos (DBO) es el valor presente de los
beneficios actuales por servicios pasados, pero calculando el beneficio
del plan con base en el sueldo proyectado a la fecha a la que se asume
que el participante reciba el beneficio.

Las obligaciones y gastos cambiardn en el futuro como resultado de
cambios futuros en los métodos actuariales y supuestos, informacién
de los participantes, provisiones del plan y leyes aplicables, o como
resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha
sido anticipado en este momento, pero seran reflejados en futuras
valuaciones actuariales.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan o
abonanalosotrosresultadosintegrales en el periodo en el que surgen.

(7]
(=]
S
g v
e s
o ©
c 3
w o
g 2
%8
-
(]
wi

Estados Financieros
separados

Informe de Gestién

113



wv
S
2 8
g s
@ ©
c B
w o
g 2
%8
>3
v
wl

Estados Financieros
separados

Informe de Gestidn

114

Beneficios por terminacion

Corresponde a beneficios negociados, por una Unica vez, con
empleados que se acogieron al beneficio de terminacidn anticipada del
contrato laboral seglin acuerdo suscrito en 2008.

Se reconoce como obligacidn el valor presente de los montos que se
espera pagar en los términos definidos en el acuerdo. El valor presente
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados,
usando las tasas de interés calculadas a partir de la curva de
rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano - Curva de TES B -
que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién
por beneficios por terminacidn hasta su vencimiento.

Los costos del servicio y las nuevas mediciones del pasivo son
reconocidos enlos resultados del periodo.

Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son
reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio,
con base enlasdisposiciones legalesylos convenios laborales vigentes.

Se reconoce una obligacidon por el monto que se espera pagar dentro
del afio siguiente al corte, cuando se posee una obligacion legal o
constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada confiabilidad.

Ingresos

A partir del 1 de enero de 2018, Coltejer reconoce los ingresos
provenientes de contratos con clientes con base en lo establecido en la
NIIF 15, como se explica a continuacion:

1. Identificacion de contratos con clientes: un contrato se define como
un acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones
exigiblesy establece criterios que se deben cumplir para cada contrato.

2. Identificacion de las obligaciones de desempeiio en el contrato:
una obligacién de desempefio es una promesa en un contrato con un
cliente paralatransferencia de un bien o servicio.

3. Determinacion del precio de la transaccion: el precio de la
transaccion es el monto del pago al que la Compaiiia espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en
representacion de terceros.

4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeiio del contrato: en un contrato que tiene mds de una
obligacién de desempeiio, Coltejer distribuye el precio de la
transaccidon entre las obligaciones de desempefio en montos que
representen el monto de la consideracion a la que la Compaiiia espera
tenerderecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempeiio.

5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) Coltejer
cumple una obligacidon de desempefio.



La Compafiia cumple una obligacion de desempefio y reconoce los
ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes
criterios:

a) El desempefio de la Compania no crea un activo con un uso
alternativo para la Compaiiia, y la Compaiiia tiene un derecho exigible
al pago por el desempeiio completado a lafecha.

b) El desempefio de la Compaiiia crea o mejora un activo que el cliente
controlaamedida que el mismo se crea o mejora.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que
resultan del desempefio de la Compaiia a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las
condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se
cumplelaobligacién de desempenio.

Cuando la Compaiiia cumple una obligacién de desempeiio mediante la
entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un activo de contrato
por el monto de la consideracién obtenida con el desempefio. Cuando
el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el
monto delingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el
contrato con el cliente, y excluye los montos recibidos en
representacion de terceros. La Compaiiia reconoce ingresos cuando
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se
presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos vy
descuentosytras eliminarlas ventas alinterior de la Compaiiia.

La Compaiiia evalua sus planes de ingreso con base en criterios
especificos para determinar siactiia como principal o como agente.

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y los ingresos puedan
ser medidos con fiabilidad.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién
también deberan cumplirse para que losingresos sean reconocidos.

a) Ventasnacionalesy del exterior

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar
por la venta de bienes, neto de descuentos y devoluciones en el curso
normal de las operaciones. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando
su importe se puede medir confiablemente, es probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién
cumple con criterios especificos por cada una de las actividades.

Las condiciones de pago son de contado. Los ingresos por venta de
bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas significativos de la
propiedad de los bienes se transfieren al comprador, en la mayoria de
los casos cuando se transfiere el titulo legal, el valor de los ingresos
puede ser medido de forma fiable y es probable que los beneficios
econdmicos de la transaccién fluyan a la Compaiiia.

b) Prestacidndeservicios

La Compaiiia presta servicios de diversas actividades. El reconocimiento
de los ingresos por la prestacidon de servicios se efectla en el periodo
contable en que se prestan los servicios.
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c) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés
efectivo. Cuando una cuenta por cobrar o inversién esta deteriorado, la
Compaiiia reduce el importe en libros hasta su importe recuperable,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, usando el tipo de
interés efectivo original del instrumento, y si aplica reversa el
descuento como parte de los ingresos por intereses. Los ingresos por
intereses de cuentas por cobrar y préstamos de dudoso recaudo se
registran de acuerdo con el tipo de interés efectivo original.

d) Dividendos

Los ingresos por dividendos, diferentes a inversiones en subsidiarias, se
reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

e) Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos operativos sobre propiedades de
inversion se reconocen en forma lineal a lo largo del plazo del contrato
enlosresultados del periodo.

Politica aplicable hastael 31 de diciembre de 2017

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, y representan importes a cobrar por los bienes
entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor
agregado.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la Compafiia y cuando se han
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la
Compaiiia. La Compafiia basa su estimacién de devoluciones sobre la
base de los resultados histdéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente,
el tipo de operaciony las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

Reconocimiento de costos y gastos

La Compaiiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran
los hechos econdmicos de tal forma que queden registrados
sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de
empleados o terceros directamente relacionados con la venta o
prestaciéon de servicios. También se incluyen aquellos costos que
aungue no estén directamente relacionados con la venta o la
prestacién delos servicios son un elemento esencial en ellos.

Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador
cede al arrendatario, a cambio de un pago o una serie de pagos, el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo
determinado. Los arrendamientos se clasifican en arrendamiento
financiero y operativo. Los arrendamientos que transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien
se clasifican como arrendamientos financieros, en caso contrario, se
clasifican como arrendamientos operativos.



Arrendamiento operativo

a) Coltejeractiacomoarrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por el arrendador,
se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal
durante el periodo del contrato de arrendamiento.

b) Coltejeractiacomo arrendador

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento
operativo, el activo se incluye en el estado de situacidn financiera segln
la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos operativos se
reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobre
unabase delinearecta.

Arrendamiento financiero

a) Coltejeractuacomoarrendatario

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que la
Compaiiia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien arrendado y
el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo
y los costos financieros. Las obligaciones de un arrendamiento
financiero, netas de la carga financiera, se presentan como deudas
(obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el
vencimiento de los pagos de los canones es inferior ono a un periodo de
12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante el
periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica
constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada
periodo. La propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero se amortiza en el periodo menor entre la vida
util del activoy el plazo del arrendamiento.

b) Coltejeractuacomo arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento
financiero, el valor presente de los pagos futuros del arrendamiento se
reconoce como una cuenta por cobrar.

La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor presente de la
cuenta por cobrar se reconoce como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los cadnones
entre los ingresos financieros y la amortizacidon del capital en cada
periodo contable, de tal manera que el reconocimiento de los ingresos
financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa de
rendimiento constante sobre la inversion financiera neta que el
arrendador harealizado en el arrendamiento financiero.
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Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados
financieros cuando es necesario para proporcionar una comprension
adicional del rendimiento financiero de la Compafiia. Hay partidas
significativas de ingresos o gastos que se muestran por separado
debidoalaimportanciade sunaturaleza oimporte.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de laliquidacién de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados.

Las ganancias en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en el estado de resultados del
periodoy otro resultado integral en el rubro "ingresos financieros". Las
pérdidas en cambio se presentan en el estado de resultado del periodo
y otroresultado integral en el rubro "gastos financieros".

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados
en moneda extranjera, clasificados como disponibles para la venta, se
analizan considerando las diferencias de conversion resultantes de
cambios en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el importe
en libros del titulo. Las diferencias de conversion relativas a variaciones
en el costo amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los
otros cambios en elimporte en libros se reconocen en el otro resultado
integral.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios
enresultados, se reconocen enla cuenta de resultados como partedela
ganancia o pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversion
sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyenenel otroresultadointegral.

Tasas utilizadas

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las tasas
de cambio vigentes certificadas por el Banco de la Republica en
Colombia o por los bancos oficiales de los principales paises con los
cuales la Compaiiia realiza transacciones; al 31 de diciembre de 2018
fue de $3,249.75 (diciembre de 2017 $2,984.00).

Capital emitido

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos
incrementales directamente atribuibles a la emisidon de nuevas
acciones u opciones se muestran en el patrimonio como una deduccién
del monto recibido, neto de impuestos.

La Companiia Matriz cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de
Colombia.



Pérdida basica poraccion

La pérdida bdsica por accidn se calcula con base en el promedio anual
ponderado de lasacciones en circulacién.

Promedio ponderado de

Aiio Valor en pesos las acciones

2018 (413.88) 70.000.000

2017 (353.53) 70.000.000
Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la
Asamblea General de Accionistas, con cargo a los resultados del afio
para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes
de expansiéon o necesidades de financiamiento.

Segmentos de operacion

Un segmento de operacién es un componente de una entidad, que
desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener ingresos
ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de operacién son
revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de
decisiones, para disponer sobre los recursos que deben asignarle al
segmento y evaluar su rendimiento; es un componente sobre el cual se
dispone de informacién financiera diferenciada. La Compaiiia para
efectos de la preparacion de informacion financiera, de acuerdo a los
lineamientos de NIIF 8 cuenta con un solo segmento de operacion
asociado alaventa de textiles.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompaiia fue preparado usando
el método indirecto. Se ha considerado como efectivo y equivalentes
de efectivo el dinero en caja y bancos y todas las inversiones de alta
liguidez que tengan un vencimiento menor a 90 dias.

Se consideran que los sobregiros bancarios forman parte integrante de
la gestion del efectivo de la Compafiia, por ende se incluyen como
componente del efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
flujos de efectivo.

Cambios normativos

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al
marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion debe ser
evaluada a partir del 1 de enero de 2019 o que pueden ser aplicadas
de manera anticipada

El Decreto 2483 del 28 de diciembre de 2018 compild y actualizé los
marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por
los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de
2017, incluyendo una nueva norma emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para
efectuar su aplicacién a partir del 1 de enero de 2019, aunque su
aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacion del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones
realizada porla Compafiia aparece a continuacion:
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NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) emitié la NIIF 16 con fecha de aplicacion efectiva a
partirdel 1 de enerode 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizaciéon de
arrendamientos, incluyendo NIC 17 arrendamientos, CINIIF 4
determinacién si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15
incentivos en operacién de arrendamiento operativo y SIC 27
evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la forma
legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los
contratos de arrendamiento en el estado de situacidn financiera para
los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de
uso representando el derecho para usar el activo tomado en
arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su
obligacién para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones
opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de
bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de los contratos de
arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales
normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de
arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La Compaiiia ha revisado los contratos existentes y encontré a la fecha
de generacion de estados financieros que no se tiene contratos de
bienes inmuebles que deban ser evaluados bajo los parametros de la
NIIF 16.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta interpretacién aclara
como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto alas ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera
y medird su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes
aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando
esta Interpretacién.

La Compaiiia efectuard una evaluacion de los potenciales impactos de
esta interpretacidon en sus estados financieros, sin que hasta el
momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir
cambios en los estados financieros.

Juicios

La Administracién de Coltejer S. A. es responsable de la informacion
contenida en estos estados financieros. La preparaciéon de los mismos
con base en NIIF adoptadas en Colombia requiere el uso de juicios y
estimaciones, asi como la utilizacién del juicio de la gerencia para la
aplicacion de politicas contables. Estas estimaciones se han realizado
utilizando la mejor estimacién posible en la fecha de emisién de los
presentes estados financieros. Sin embargo, es posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en periodos
posteriores, si esto llegara a ocurrir se haria conforme a lo establecido
en la NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacién enlos correspondientes estados financieros.



La Administracidon ha determinado que los juicios mas significativos
corresponden a:

a) Elegirapropiadamente los modelosy suposiciones parala medicion
de la pérdida crediticia esperada.

b) Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de
medir la pérdida crediticia esperada.

c) Determinacion del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de
desempeiio.

d) No se identificaron grupos mds pequefios de activos que generen
entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las
entradas de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos. A
juicio de la Administracién los procesos y operaciéon de los activos
contribuyen ala caja de la Compaiiia de forma conjunta.

e) La jerarquia y clasificacion de los instrumentos financieros fue
establecido por la Administracion considerando las intenciones y el
objetivo definido en el modelo de negocio. La Compainiia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias de medicion: los que se
miden al valor razonable y los que se miden al costo amortizado. Se
clasifican como activos financieros a costo amortizado aquellos que
segln el objetivo del modelo de negocio de la Compaiiia es mantener el
activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y los términos
contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
capital pendiente de pago. Los demas activos financieros son definidos
con medicidn avalorrazonable.

f) Impuesto sobre la renta: la Compania estd sujeta al impuesto sobre
la renta en Colombia. Se requiere un juicio significativo en la
determinacién de la provisidon para impuestos cuando el tratamiento
fiscal es complejo, y no se puede determinar en forma cierta hasta que
finalmente una resolucién formal es obtenida con la autoridad fiscal
correspondiente, lo cual en algunos casos puede llegar a tomar varios
anos. La Compania evalla periédicamente el reconocimiento de
pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias
preliminares sobre la base de estimados. Los montos provisionados
para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la
Administracién sobre la base de su interpretacién de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados
generando un efecto negativo en los resultados y la posicion neta de la
Compainiia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es
diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las
diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido
activoy pasivoen el periodo en el que se determina este hecho.

La Compania evaltua la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos con base en las estimaciones de resultados fiscales futuros y
de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos
enlos que sean deducibles dichosimpuestos diferidos.

Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no seran
fiscalmente deducibles.
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Administracién de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia estdan expuestas a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés de mercado, riesgo de tasa de interés
de flujos de caja y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. La Compaiiia ajusta sus estrategias de manejo de riesgos a los
programas que a nivel mundial han sido establecidos por la
Administracion para minimizar los efectos adversos en la posicidn
financiera de la Compaiiia. La Compaiiia no usa derivativos para cubrir
estos riesgos.

Riesgo de mercado

a) Riesgodetipodecambio

La Compaiiia opera internacionalmente y esta expuesta al riesgo de
cambio, especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de
América. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales de
activosy pasivos reconocidos.

El drea financiera de la Compaiiia controla periédicamente la posicién
neta de los activos y pasivos corrientes en délares de los Estados Unidos
de América. La tasa de cambio representativa del mercado al 31 de
diciembre de 2018 fue de $3,249.75 (diciembre de 2017 $2,984.00) por
USS1. La Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera, contabilizados por su equivalente en miles de pesos al 31 de
diciembre:

2018 2017

Equivalente en
millones de pesos
colombianos

Equivalente en
millones de pesos

colombianos Miles USS

10,141 3,494
(26,172) (11,394)
(16,031) (7,900)

Miles US$
Activos 3,121
Pasivos (8,054)
Posicion pasiva neta (4,933)

10,429
(34,000)
(23,571)

b) Riesgode precios

La Compaiia esta expuesta al riesgo de precio de los bienes que
adquiere para la venta, como es el caso del precio del algoddn siendo
materia prima usada en el proceso de produccién de textiles y es lamas
expuesta a los cambios en precio y con mayores dificultades para su
cobertura, la cual es efectuada a nivel corporativo mediante la
negociacién de contratos de compra para asegurar un suministro
continuoy en algunos casos a precios fijos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad que una entidad
incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos como
consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno
o cumplan imperfectamente los términos acordados en los contratos
gue instrumentan las operaciones activas de crédito.

Existen politicas para asegurar que las ventas de productos son
efectuadas a clientes con historias de crédito apropiadas. La Compaiiia
aplica una metodologia de asignacidon de cupos, que contempla el
analisis cualitativo y cuantitativo de los clientes que permite disminuir
elriesgo de crédito.



Adicionalmente, la Compaiiia define como politica para otorgar crédito
que los clientes presenten documentaciéon que certifique su adecuada
constitucion legal y condicién financiera. Asimismo, como parte de los
requisitos el cliente nacional debe firmar pagaré como garantia del
crédito otorgado y para la cartera del exterior se contrata seguro para
cubrir el riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y valores negociables, y la disponibilidad de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Debido a la naturaleza dinamica de los
negocios y transacciones, la tesoreria de la Compafiia mantiene
flexibilidad en el financiamiento a través de la disponibilidad de lineas
de crédito comprometidas.

La Administracidon supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez
de la Compaiiia sobre la base de los flujos de efectivo esperados. La
politica de administracion de liquidez de la Compania contempla: i)
efectuar proyecciones de los flujos de efectivo en las principales
monedas y considera el nivel de activos liquidos necesarios para
cumplir con estas proyecciones; ii) hacer seguimiento a los ratios de
liguidez del balance general; y iii) el mantenimiento de planes de
financiamiento de deuda.

Las tablas siguientes analizan los pasivos financieros de la Compaiiia
por grupos de vencimiento comunes considerando el tiempo que resta
desde la fecha del balance general hasta su vencimiento. Los montos
presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados. Los saldos que vencen en 12 meses son equivalentes a sus
valores en libros puesto que el impacto del descuento no es
significativo.

Al 31 de diciembre de 2018

Menos de 1 Entre1y2
afo afnos
Otros pasivos financieros 115 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
incluidas partes relacionadas 60,770 222,409
Total 60,885 222,409
Al 31 de diciembre de 2017
Menos de 1 Entrely2
afo afos
Cuentas por pagar comerciales y otms cuentas por pagar
incluidas partes relacionadas 223,782 3,426

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha,
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés
y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia hace seguimiento a su capital
sobre labase del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente). El capital total corresponde
al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacidn financiera
mas la deuda neta.
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La Compania participa en un mercado altamente competido por las
importaciones a bajo costo financiadas por elementos en gran medida
diferentes a la propia "competitividad" de la competencia, tales como
subsidios de materia prima, politicas laborales no aceptadas en paises
con regimenes laborales avanzados, entre otros, situacion que la ha
hecho vivir en el pasado reciente y en el presente, por situaciones
financieras complejas que estd trabajando en superar.

Nota 3 - Propiedades, planta y equipo, neto y propiedades de
inversion

Propiedades, plantay equipo, neto

El saldo de propiedades, planta y equipo y depreciaciéon al 31 de
diciembre comprendia:

2018 2017

Terrenos 371,150 370,550
Construcciones y edificaciones 98,613 98,570
Construcciones en curso y maquinaria en transito 2,332 1,365
Vias de comunicacién 3,573 3,573
Maquinaria 77,902 78,209
Equipos varios 62,422 62,422
Equipo de oficina 2,021 2,021
Equipo de computo y comunicaciones 15,051 15,051
Equipo de transporte 1,629 1,814
634,693 633,575

Menos: Depreciacion acumulada 61,618 57,828
Deterioro (*) 367 367

Total 572,708 575,380

*) El movimiento del deterioro de propiedades, planta y equipo al 31
de diciembre fue:

2018 2017
Saldo inicial 367 1,059
Recuperacién provision - (692)
Saldo final 367 367

No se han capitalizado costos por préstamos.

El movimiento de las propiedades, planta y equipo durante los afos
2018y 2017 se detallaa continuacién:

Construccion

en cursoy
maquinaria en Maquinaria 'y Otros
Terrenos Edificios transito equipo activos Total

Costo neto al 31 de

diciembre de 2016 369,867 91,971 3,853 111,475 4,085 581,251
Altas - - 1,675 - - 1,675
Bajas - - - (3,540) - (3,540)
Recuperacién provision 683 - - - 9 692
Traslados - (4,163) 4,163 - -
Gasto depreciacion - (2,008) - (2,367) (323) (4,698)
Costo neto al 31 de

diciembre de 2017 370,550 89,963 1,365 109,731 3,771 575,380
Altas - - 992 - - 992
Bajas - - (25) (307) (185) (517)
Recuperacion provision - - - 115 182 297
Traslados 600 43 - - - 643
Gasto depreciacion - (2,008) - (1,767) (312) (4,087)
Costo neto al 31 de

diciembre de 2018 371,150 87,998 2,332 107,772 3,456 572,708

Propiedades deinversién

El valor razonable de las propiedades de inversién al 31 de diciembre
comprendia:

2018 2017
Terrenos 248,722 230,722
Construcciones y edificaciones 36,155 35,848
284,877 266,570

Elvalorrazonable de las propiedades de inversiéon se determind a través
de peritos independientes quienes aplicaron los métodos residual y de
reposicidn, para las construcciones y edificaciones. A continuacion se
describenlos métodos usados:

a) El método residual se aplicd para estimar el valor que estaria
dispuesto a pagar un constructor que desarrollara en él un proyecto, a
la luz de la normatividad existente y teniendo en cuenta la realidad del
mercado.



b) Para establecer el factor de comercializacién se utilizé la tabla
Herweet, estableciendo los coeficientes de oferta y demanda de
acuerdo al criterio del comité de avallos de la Lonja Propiedad Raiz,
para este tipo de predios.

c) Elmétodo dereposicion consiste en que, a partir de la base del costo
de reproduccion se hace una construccion igual. Luego de determinar
dicho costo, se aplicaron castigos o deméritos por acabados y
obsolescencia de estos en el mercado.

El perito avaluador fue la Lonja Propiedad Raiz con registro nacional de
avaluador 003 - 38822, establecimiento de comercio dedicado a esta
actividad desde 1953.

Los movimientos presentados en las propiedades de inversion
corresponden a:

Ingreso por

Traslado de ajuste al valor

Valor propiedad de razonable Valor
razonable a inversién a PPyE 2018 razonable a
2017 2018
Terrenos 230,722 (600) 18,600 248,722
Construcciones y edificaciones 38,217 (43) 350 38,524
268,939 (643) 18,950 287,246

El ingreso por arrendamiento generado por las propiedades de
inversion en 2018 fue de $2,241 (2017: $2,848). Para generar los
ingresos mencionados, fue necesario realizar reparaciones,
adecuaciones y mantenimiento a las instalaciones que en 2018
corresponde a un gastode $204 (2017:5392).

Mediante resolucion 0367 del 26 de octubre de 2018, la Curaduria
Urbana Segunda de Itaglii aprobd el Proyecto Urbanistico General - PUG
y otorgé licencia de urbanizacion, sobre los inmuebles que la Compafiia
operay tiene en el municipio de Itagii. Adicionalmente se suscribio con
el municipio de ltaglii, acuerdo de promesa de cesion de fajas
anticipadas a favor de dicha entidad, en cumplimiento de la resolucion
mencionada.

A continuacion se detallan las principales pdlizas de seguro
contratadas:

Bien asegurado Ramo Vencimiento Valores asegurados

Edificios, maquinaria 'y Todo riesgo dafios 31/12/2019 USD 231 millones limite Gnico
equipo, contenidos, materiales y lucro cesante combinado por dafios.
inventario y dinero

Vehiculos Pérdida total o parcial 10/08/2019 Asegurado hasta su valor

comercial, incluye
responsabilidad civil de $4,000

Coltejer como fideicomitente o beneficiario de los patrimonios
autéonomos de inmuebles constituidos para garantizar obligaciones
financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes en
propiedades, planta y equipo destinados para la operaciéon y en
propiedades de inversidn los bienes para arrendar, el compromiso de
recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones
financieras, debido a que una parte significativa de los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad siguen estando por cuenta de la
Compaiiia.

El costo neto de las propiedades, planta y equipo y propiedades de
inversion que a 31 de diciembre de 2018 garantizaban las obligaciones
financieras fue de $429,641(2017:5314,324).
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Nota 4 - Inversiones patrimoniales Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre incluyen saldos por cobrar en
moneda extranjera, asi:
Lasinversiones patrimoniales al 31 de diciembre, comprendian:

Porcentaje de Cifras expresadas en sumoneda original.

participacion 2018 2017

Promotora Nacional de Zonas Francas S. A. 16.77% 1,297 1,200
Plaza Mayor Medellin S. A. 0.11% 272 277
Promision S. A. 0.03% 10 - 2018 2017
Club Unidn S. A. 0.00125% 5 -
Equipos Gleason S. A. 0.30% 96 - Délares estadounidenses 3,083,300 3,159,409
Corporacién Club Campestre 2 - Euros 11,519 14,417

1,682 1,477

En estas inversiones la Compaiiia tiene el propdsito de mantenerlas y

i o El vencimiento de la porcién no corriente, al 31 de diciembre de 2018,
no tienen vencimiento.

de las cuentas por cobrar para los préximos anos es como se detalla a

"
(=] . .y
R ) continuacién:
S 8 Nota 5 - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
C
£33 netas
w o
5 g Afio vencimiento Valor
< .
g ° El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 2020 83
- 31 dediciembre comprendia: 2021 y siguientes 170
2 2018 2017 253
o Clientes 41,338 38,424
g 8 Vinculados econdmicos (Nota 20) 68 509
© T Ingresos por cobrar 647 1,498
c © .
=g puenas per ;‘;k;;f"cru?;rfsbajad°res 36: zg’i La composicién por edades del saldo de cuentas por cobrar comerciales
o 9 . .
- Deudas de dificil cobro 1,119 881 y otras cuentas por cobrar fue la siguiente:
E Deudores varios (*) 1,752 2,396
45,293 43,992
Menos: deterioro de las cuentas por cobrar 3,010 3,226
S 42,283 40,766
B Parte no corriente (253) (147)
& Parte corriente 42,030 40,619
(]
o (*) Elsaldo de deudores varios corresponde principalmente a saldos
g por cobrar por préstamos realizados a uniones temporales y deudas de
€ dificil cobro.
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A31dediciembrede 2018

Vencidas Vencidas a
No vencidas Vencidas de de181a mas 361 dias
Tipo de deudor 1a 180 dias 360 dias Total
Clientes 37,878 2,966 282 212 41,338
Vinculados econémicos 68 - - - 68
Ingresos por cobrar 342 - 42 263 647
Cuentas por cobrar a
trabajadores 364 - - - 364
Préstamos a particulares - - - 5 5
Deudas de dificil cobro - - - 1,119 1,119
Otros deudores 341 - - 1,411 1,752
Deterioro - - (3,010) (3,010)
38,993 2,966 324 - 42,283
A 31 de diciembre de 2017
Vencidas
Vencidas a
No vencidas Vencidas de de181a mas 361 dias
Tipo de deudor 1 a 180 dias 360 dias Total
Clientes 30,855 6,497 269 803 38,424
Vinculados econémicos 509 - - - 509
Ingresos por cobrar 1,163 157 78 100 1,498
Cuentas por cobrar a
trabajadores 252 - - - 252
Préstamos a particulares - 3 - 29 32
Deudas de dificil cobro - - - 881 881
Otros deudores 954 29 - 1,413 2,396
Deterioro - - (3,226) (3,226)
33,733 6,686 347 - 40,766

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrara31de diciembre comprendia:

2018 2017
Saldo inicial 3,226 2,935
Provision 935 1,893
Recuperacion (1,020) (623)
Castigo (157) (981)
Diferencia en cambio 26 2
3,010 3,226

Como respaldo y garantia sobre las cuentas por cobrar se cuenta con
pagarés firmados por los clientes y para la cartera del exterior se tiene
contratado seguro de crédito de exportacion con vencimiento el 30 de
enerode 2020 que cubre hasta 40 veces la prima devengada.

Nota 6 - Inventarios, neto

Elsaldodeinventariosal 31 de diciembre comprendia:

2018 2017

Materias primas 3,111 2,889
Productos en proceso 11,285 15,710
Productos terminados 24,308 28,835
Mercancia no fabricada por la Compafiia 4,318 6,332
Materiales, repuestos y accesorios 419 26
Inventarios en transito 219 1,042

43,660 54,834
Menos: ajuste a valor neto de realizacion 6,665 3,394

36,995 51,440

El movimiento del ajuste a valor neto de realizacién a 31 de diciembre
comprendia:

2018 2017
Saldo inicial 3,394 3,194
Provision de ajuste valor neto de realizacién 3,271 200
Saldo final 6,665 3,394

El valor de los inventarios reconocido como costo de la mercancia
vendida en los resultados para los periodos presentados asi como el
valor del ajuste a Valor Neto de Realizacion (VNR) ascendia a:

2018 2017
Costo de ventas sin recuperacion de VNR 144,437 165,264
Provision de ajuste valor neto de realizacion 3,271 200
Total costo de ventas 147,708 165,464

Al 31 de diciembre de 2018 se tienen inventarios en garantia por valor
de $30,138 (31 de diciembre 2017: $21,053) para respaldar
obligaciones con entidades financieras.
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Nota 7 - Obligaciones financieras

El saldo de las obligaciones financieras comprendia:

A 31 de diciembre de 2018
Vencimiento
Entidad Tasa Capital Intereses Total final
Cartera Colectiva Factoring BTG Pactual

Crédito 13% EA 12,974 292 13,266 2019
Burséatiles Ganaderos de Colombia S. A. 15.01% EA 1,050 45 1,095 2019
Banco Colpatria S. A. (Terrenos -

Construccion) 9.44% EA 6,435 - 6,435 2020
Mercado y Bolsa S. A. 12.21% EA 5,516 43 5,559 2018
Total 25,975 380 26,355
Porcidn corriente (25,059) (380) (25,439)

Porcién no corriente 916 916
A 31 de diciembre de 2017
Vencimiento
Entidad Tasa Capital Intereses Total final
Grupo Bolivar (Distribuidora Tropical
Bolivar S. A. - Convenio
Empresarial S. A. S.- Provecol
Antioquia S. A.- Distribuidora Tropical de
Sucre S. A.) 16.8% EA 20,312 20,312 2018
Financiera Dann Regional Compaiiia de
Financiamiento S. A. DTF +10% EA 779 9 788 2018
Fondo Escalonado por Compartimientos
BTG Pactual Crédito 12.9% EA 7,321 228 7,549 2018
Bursatiles Ganaderos de Colombia S. A. 14.45% EA 5,139 126 5,265 2018
Banco Colpatria Red Multibanca (Terrenos
-Reestructuracion- Turbina) 12.36% EA 12,865 - 12,865 2020
Obligacion de Ley 550 moneda nacional 50% DTF EA 447 5 452 2018
Obligacién de Ley 550 moneda extranjera 3,488 - 3,488 2018
50,351 368 50,719
Porcidn corriente (43,909) (368) (44,277)
Porcién no corriente 6,442 6,442

El vencimiento para los proximos afios de las obligaciones financieras no corrientes, al 31 de diciembre

de 2018, se detalla a continuacion:

Vencimiento

Valor

2020

916

Al 31 de diciembre de 2017 referente a las tasas de interés para las
acreencias en Ley 550; las obligaciones en moneda nacional con
entidades financieras, proveedores y acreedores internos, se causaban
al 50% del DTF. Para las obligaciones en moneda extranjera a partir del
17 de marzo de 2000, no se causaba ni se pagaba intereses, sélo se
reconocia la diferencia en cambio. De acuerdo a los plazos pactados, el
vencimiento de estas obligaciones fue febrero de 2018, por lo que en
abril de 2018 se reclasificé al rubro de cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas por pagar, los saldos en moneda nacional y extranjera que
al 31 de marzo de 2018 no habian sido cobrados por los respectivos
terceros.

Coltejer como Fideicomitente o Beneficiario de los patrimonios
auténomos de inmuebles constituidos para garantizar obligaciones
financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes en
propiedades, planta y equipo destinados para la operacién y en
propiedades de inversion los bienes para arrendar, el compromiso de
recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones
financieras, debido a que una parte significativa de los riesgos y
beneficiosinherentes ala propiedad son retenidos por la Compaiiia.

Cada pago de la opcion de compra se distribuye entre el pasivo y los
costos financieros. La carga financiera se presenta como deudas
(obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el
vencimiento de los pagos de las opciones es inferior o no a un periodo
de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante el
periodo del contrato, de forma que se obtenga una tasa periddica
constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada
periodo.



Se constituyd un patrimonio con Fiduciaria Colpatria S. A. el 10 de junio
de 2010 para que administre bienes inmuebles del complejo industrial
en Itagli, aun vigente. Como parte de este contrato Coltejer se obliga a
mantener un porcentaje maximo o total de endeudamiento financiero
(incluidas las obligaciones financieras fuera de balance) que no supere
al valor de 8 veces el EBITDA para los 3 primeros trimestres de 2015, 5
veces el EBITDA para el cierre del afio 2015 y 4 veces el EBITDA para el
aflo 2016 en adelante hasta el pago total de la obligacidn. Este indicador
es medido enformatrimestral sobre la base del EBITDA generado enlos
ultimos 12 meses.

Durante 2014 se entregaron derechos en garantia por $6,874 a
Distribuidora Tropical de Bolivar S. A. y por $5,625 a Convenio
Empresarial S. A. El 23 de febrero de 2018 se realizd el pago de la
obligacidny se procedid alaliberacidn de las garantias.

Se suscribid en noviembre de 2008 un contrato de leasing financiero
con Financiera Dann Regional Compafiia de Financiamiento S. A. de un
bien inmueble en el complejo industrial de Itaglii, a una tasa de interés
del DTF+11.88% EA. Esta obligacidn se termind de cancelar en el mes de
abril de 2018, y se procedi6 a la respectiva restitucién del inmueble
ejerciendo laopcidon de compra.

Nota 8 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31dediciembre, comprendia:

2018 2017

Proveedores nacionales 28,077 26,483
Proveedores exterior 1,309 184
Cuentas por pagar de costos y gastos 2,488 2,823
Cuentas por pagar oficiales 5,771 7,258
Vinculados econémicos (Nota 20) 241,473 189,745
Otros acreedores 4,061 715

283,179 227,208

A continuacioén, se presenta la clasificacion en corriente y no corriente
de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, al 31 de
diciembre:

2018 2017
No corriente
Vinculados econdmicos 219,727 2,137
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,682 1,289
222,409 3,426
Corriente
Vinculados econémicos 21,746 187,608
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 39,024 36,174
60,770 223,782
283,179 227,208

Nota9-Beneficios aempleados

El saldo de beneficios aempleados al 31 de diciembre comprendia:

2018 2017

Beneficios a corto plazo
Salarios por pagar - 4
Cesantias consolidadas 1,672 1,643
Intereses sobre las cesantias 194 192
Vacaciones consolidadas 595 457
Prestaciones extralegales 222 331

2,683 2,627

Beneficios post-empleo(9.1)
Prima de jubilacion (b.1) 711 473

Pensiones de jubilacién (b.2) 12,752 13,317
13,463 13,790
Beneficios por terminacion (9.2) 2,284 3,635
18,430 20,052
Porcidn corriente (4,154) (4,121)
Porcion no corriente 14,276 15,931
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9.1 Beneficios post - empleo

a) Plandeaportaciéndefinida

Conforme a la legislacion colombiana, mensualmente se aporta al
fondo de pensiones elegido por el empleado. El gasto generado por
aportes a fondos de pensiones durante el afio 2018 fue de $2,691
(2017:$2,737).

b) Plande beneficios definido

b.1 Primadejubilacién

La obligacién por beneficio definido se calcula de acuerdo con NIC 19;
esta cantidad es el valor presente descontado de todos los beneficios
atribuibles bajo el método de costo de servicios prestados con
anterioridad a la fecha de valuacién. Cuando la férmula de beneficio se
basa en la compensacién, se mide usando una hipdtesis de los niveles
futuros de compensacion.

La convencidn colectiva de trabajo suscrita entre Coltejer y sus
trabajadores establece el beneficio del auxilio por pensidn de vejez, la
Compaiiia le concedera un auxilio equivalente a tres salarios minimos
legales mensuales vigentes (3 SMLMV). El derecho a este beneficio
depende de que el empleado haya trabajado hastala edad de retiro.

A continuacion se presentan las hipdtesis financieras y demograficas
consideradas en la estimacién de prima de jubilacién al 31 de diciembre
de2018y2017:

1. Hipétesis financieras

Tasa de descuento

Tasa de incremento del beneficio
Tasa de inflacion
Incrementos futuros en beneficios

Maximos/Limitaciones salariales
Gastos

2. Hipotesis demograficas
Tabla de mortalidad
Tabla de mortalidad personal invalido

Rotacién de empleados

Numero de personas incluidas en el
calculo

5.25%. Corresponde al promedio ponderado de la tasa
de descuento que refleja el valor de los flujos de caja
esperados por pagos futuros de los beneficios.

3%

3%

No aplica.

No se incluyeron en la valuacidén actuarial.

Tablas de mortalidad utilizada es la RV -08, aprobadas
por la Superintendencia Financiera de Colombia segun
Resolucion 1555 de julio 30 de 2010.

Tablas de invalidez aprobadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Estudio de renovacién del plan de pensiones SOA
2003.

1,000 personas.

Los movimientos del valor actual de la obligacién por prima de
jubilaciéon a 31 de didiembre de 2018 y 2017 se presentan a

continuacion:



Valor actual del beneficio a diciembre de 2016 800
Costo por servicios 100
Beneficios pagados (55)
(Ganancias) actuariales no reconocidas (*) (372)
Valor actual del beneficio a diciembre de 2017 473
Costo por servicios 290
Beneficios pagados (85)
Pérdidas actuariales no reconocidas (*) 33

Valor actual del beneficio a diciembre de 2018 711

(*) Las (ganancias) pérdidas actuariales surgen principalmente de la
variacién en las hipdtesis financieras.

b.2 Pensionesde jubilacion

Corresponde a las pensiones directamente a cargo de la Companiia por
normalizacién del pasivo pensional de Industrial Hullera (compaiiia
liquidada) segun oficio del Ministerio de trabajo 53782 del 9 de octubre
de 2012. Los ajustes anuales del pasivo a cargo de la Compaiiia se hacen
con base en estudios actuariales, sininversiéon especifica de fondos.

De acuerdo con la NIC 19, el tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe
determinarse utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, en la fecha de corte de los estados financieros,
correspondiente a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad. En los paises donde no exista un mercado amplio para
tales titulos, debera utilizarse el rendimiento correspondiente a los
bonos emitidos por las administraciones publicas, en la fecha de corte.

A continuacidn se presentan las hipdtesis financieras y demograficas
consideradas en la estimacién de pensiones de jubilacién al 31 de
diciembre de 2018y 2017:

1. Hipotesis financieras

7.05% (2017 - 6.51%). Corresponde al promedio
ponderado de la tasa de descuento que refleja el valor
de los flujos de caja esperados por pagos futuros de los
beneficios.

Para el horizonte del estudio se estima una tasa de
inflacion de 3.2% (2017 - 3.5%).

Tasa de descuento

Tasa de reajuste pensional y salarial

2. Hipotesis demograficas

Tablas de mortalidad de rentistas hombres y mujeres
experiencia 2005-2008, aprobadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia segun
Resolucién 1555 de julio 30 de 2010.

Tablas de invalidez aprobadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

No aplica.

Tabla de mortalidad personal no invalido

Tabla de mortalidad personal invalido

Rotacion de empleados
Numero de personas incluidas en el

calculo 83 (2017 - 82) personas.

Los movimientos del valor actual de las obligaciones por pensiones de
jubilacién a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se presentan a
continuacién:

Valor actual del beneficio a diciembre de 2016 10,933
Costo por servicios 994
Beneficios pagados (964)
Pérdidas actuariales no reconocidas (*) 2,354
Valor actual del beneficio a diciembre de 2017 13,317
Costo por servicios 800
Beneficios pagados (1,035)
(Ganancias) actuariales no reconocidas (*) (330)
Valor actual del beneficio a diciembre de 2018 12,752

(*) Las (ganancias) pérdidas actuariales surgen principalmente de la
variacién en las hipdtesis financieras.
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Los cargos en el resultado del ejercicio y otro resultado integral
asociado a los planes de beneficio definido, a 31 de diciembre, se
detallanacontinuacion:

Efecto en el resultado del ejercicio

2018 2017
Prima de jubilacion 290 100
Pensiones de jubilacion 800 994
Efecto en los resultados del periodo 1,090 1,094
Efecto en otro resultado integral
2018 2017
(Ganancias) pérdidas actuariales no reconocidas
Prima de jubilacion 33 (372)
Impuesto diferido prima de jubilacion (21) 123
Pensiones de jubilacién (330) 2,354
Efecto en otro resultado integral del periodo (318) 2,105

9.2 Beneficios por terminacion

Corresponde a acuerdo firmado en el afio 2008, por Unica vez, con
algunos empleados que decidieron acogerse al beneficio de
terminacion voluntaria del contrato laboral. El acuerdo contempla
beneficios por terminacidon equivalentes a 14 salarios al afo y los
aportes de ley por salud y pensién hasta el momento en que cumpla
conlos requisitos de ley para accederalajubilacién.

Los movimientos presentados en los beneficios por terminacion se
presentan a continuacion:

2018 2017

Saldo inicial 3,635 4,913
Actualizacién del valor (100) 436
Pagos realizados (1,251) (1,714)
Saldo final 2,284 3,635

Nota 10 - Impuestos corrientes y diferidos
Impuestos corrientes

El saldo de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
comprendia:

2018 2017
Impuesto sobre las ventas por pagar (*) 6,632 10,635
Impuesto predial 38 92
Impuesto a la riqueza, al patrimonio y otros (*) 1,746 1,756
8,416 12,483
Porcién corriente (5,726) (4,895)
Porcion no corriente 2,690 7,588

(*) Corresponden alimpuesto sobre las ventas e impuesto a la riqueza
que fueron incluidos en la facilidad de pago otorgada por la DIAN a
Coltejer el 10 de junio de 2016 finalmente formalizado mediante la
Resolucion 808-1220. Elplazo de pago es de 60 meses alatasa de mora
para obligaciones fiscales y una cuota mensual de $780 que aplican a
capital eintereses.



Impuesto sobre la renta y complementario de ganancia ocasional y Determinacion del gasto por impuesto de renta corriente al 31 de

otrosimpuestos

El impuesto sobre la renta y complementario al 31 de diciembre
comprendia:

2018 2017
Impuesto sobre la renta 723 1,409
Anticipo de impuestos asociados a renta (3,940) (4,857)
Saldo a favor (3,217) (3,448)

Anticipos de otros impuestos (75) (227)
Saldo a favor (impuestos de corto plazo) (3,292) (3,675)

De acuerdo con disposiciones fiscales, la Compafiia Matriz determiné la
provisién para el impuesto sobre la renta de los afios 2018 y 2017, con
base en la renta presuntiva, debido a que durante el afio, ésta fue
superior a la renta liquida determinada por el sistema ordinario, luego
de la compensacion de pérdidas fiscales. El cadlculo de la renta
presuntiva al 31 de diciembre se presentaacontinuacion:

2018 2017
Patrimonio liquido del afio anterior 53,566 101,834
Valores a excluir (acciones y bonos) (456) (747)
Patrimonio base para la renta presuntiva 53,110 101,087
Tarifa renta presuntiva (*) 3.5% 3.5%
Renta presuntiva (Matriz) 1,859 3,538

(*) El Articulo 78 de la Ley 1943 de 2018, que aprobd la reforma
tributaria Ley de Financiamiento, modificé el Articulo 188 del Estatuto
Tributario, el cual regula base y el porcentaje de la renta presuntiva.
Para efectos del impuesto sobre la renta, se presume que la renta
liquida del contribuyente no esinferior al tres y medio por ciento (3.5%)
de su patrimonio liquido, en el ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

diciembre:
2018 2017

Renta liquida gravable (Matriz) 1,859 3,538
Tasa impositiva 33% 34%
Impuesto sobre la renta Matriz 613 1,203
Impuesto sobre la renta subsidiaria 67 42
Impuesto sobre la renta por el periodo (1) 680 1,245
Sobretasa para impuesto sobre la renta
Renta liquida gravable (Matriz) 1,859 3,538
Menos: base minima no gravable 800 800

1,059 2,738
Tarifa sobretasa 4% 6%
Sobretasa para el impuesto sobre la renta (2) 43 164
Gasto por impuesto sobre la renta (1) + (2) 723 1,409

La reforma tributaria Ley 1943 de 2018 Ley de Financiamiento, trae
algunas modificaciones fiscales aplicables ala Compaiiia, como:

e Establece una tarifa general del impuesto de renta del 37% para el afio
gravable 2018, correspondiente a un 33% de impuesto de renta y una
sobretasa del 4% para renta liquida mayor a 800 millones de pesos; para
los afios siguientes las tarifas se reducen gradualmente, el afno 2019 del
33%, para el aino 2020 del 32%, para el afio 2021 del 31% y para el afio
2022 en adelante del 30%.

® Se desmonta gradualmente la renta presuntiva, asi: por los afos
gravables 2019y 2020 bajaraal 1.5%y a partir del afio 2021 sera del 0%.

e Se permite la deduccidon del 100% de los impuestos, tasas vy
contribuciones pagados durante el afio gravable y del 50% del GMF.
Hasta el afio 2018 sdlo eran deducibles el ICA, el impuesto predial y el
50% del GMF.

e Se permite el descuento tributario del 50% del ICA. A partir del afio
2022, este descuento sera del 100%.
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Los impuestos diferidos que se esperan revertir a partir de 2018 se han
calculado usando las tarifas de impuestos aplicables en Colombia para
cada periodo (33% para 2019, 32% para el 2020, 31% parael 2021y 30%
parael 2022 y siguientes).

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de los afios 2010 a 2018,
estan sujetas a aceptacion y revision por parte de las autoridades
tributarias. La Administracion de la Compaiiia y sus asesores legales
consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos
por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacién que se
pudiera establecer con respecto atales afios.

La composicién del gasto de impuestos al 31 de diciembre fue como se
presenta acontinuacion:

2018 2017
Provision impuesto de renta corriente 723 1,409
(Ingreso) gasto por impuesto diferido neto (4,761) 9,777
(Ingreso) gasto por impuestos, neto (4,038) 11,186
Tasa efectiva de impuestos
La tasa efectiva de impuestos al 31 de diciembre fue la siguiente:
2018 2017
Impuesto sobre la renta - corriente 723 1,409
Impuesto diferido, neto (4,761) 9,777
Total impuesto corriente (4,038) 11,186
Pérdida antes de impuestos contable (33,010) (13,561)
Tasa efectiva de impuestos 12.23% 82.49%

Activos y pasivos porimpuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre
comprendian:

2018 2017
Activo por impuesto diferido 5,666 2,281
Pasivo por impuesto diferido (99,253) (100,650)
Pasivo por impuesto diferido, neto (93,587) (98,369)

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo fue
el siguiente:

2018 2017
Saldos al 1 de enero (98,369) (88,469)
(Crédito) cargo al estado de resultados, neto 4,761 (9,777)
Cargo (crédito) a otros resultados integrales (Nota b.1) 21 (123)
Saldo al 31 de diciembre (93,587) (98,369)

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el
periodo, sin tener en cuenta la compensacion de saldos referidos a la
misma autoridad fiscal, hansido los siguientes:

Cuentas por

Obligaciones pagary
Deudores Inventarios fil i provisi Otros Total

Impuestos diferidos activos
Saldo al 31 de diciembre

de 2016 334 1,054 49 698 860 336 3,331
Cargo (crédito) al estado de

resultados (334) 66 (41) 285 (860) (166) (1,050)
Saldo al 31 de diciembre de

2017 - 1,120 8 983 - 170 2,281
Cargo (crédito) al estado de

resultados 490 1,038 (8) 3 - 1,862 3,385
Saldo al 31 de diciembre de

2018 490 2,158 - 986 - 2,032 5,666

Propiedades

plantay Obligaciones
Deudores equipos financieras Otros Total

Impuestos diferidos pasivos

Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (91,775) (24) - (91,799)
Cargo (crédito) al estado de resulta dos - (8,732) 17 (13) (8,728)
Cargo (crédito) a los resultados integrales - - - (123) (123)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (100,507) (7) (136) (100,650)
Cargo (crédito) al estado de resultados (108) 1,479 7 ) 1,376
Cargo (crédito) a los resultados integrales - - - 21 21
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (108) (99,028) - (117) (99,253)




Los activos por impuestos diferidos activos pendientes de
compensacion se reconocen en la medida en que es probable la
realizacién del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios
fiscales futuros. La Compafiia ha reconocido todos los activos y pasivos
porimpuestos diferidos.

No se efectuaron cargos o abonos por impuestos sobre la renta
relacionados con componentes del otro resultado integral, debido a
que las pérdidas actuariales no son deducibles para la Compaiiia.

Nota 11 - Activosy pasivos contingentes

Pasivos contingentes

a) Provision por procesos legales

La provisidon por procesos se reconoce para atender las pérdidas
probables estimadas en litigios laborales en contra de la Compafiia y se
calcula sobre la base de la mejor estimacién del desembolso requerido
para cancelar la obligacion a la fecha de preparacion de los estados
financieros, la cual es descontada a su valor presente cuando el efecto
es material. A continuacién se detalla la provisidon realizada por
procesos legales al 31 de diciembre:

Litigio laboral

2018 2017
1,912 1,476

El movimiento de la provision realizada fue el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial de la provision 1,476 746
Gasto por mayor provisién 436 730
Saldo final 1,912 1,476

b) Otros pasivos contingentes no provisionados

A continuacidn se relacionan algunos procesos que actualmente estan
en curso. De acuerdo a la evaluacidn realizada existe incertidumbre en
su posibilidad de ocurrencia:

- Procesos laborales: por valor de $141. En este valor se incluyen las
demandas laborales de la Compaiiia, las cuales se han calificado como
eventuales, con base en la informacién que reposa en el proceso y
experiencia en casos similares.

- Procesos civiles: por valor de $8,002. En este valor se incluyen las
demandas civiles en contra de la Compaiiia, las cuales se han calificado
como eventuales.

- Procesos tributarios: por valor de $138,810. Se incluyen todas las
demandas tributarias que cursan en contra de la Compafiia, calificadas
como eventuales.

Acorde con la politica, estos pasivos contingentes, por ser de naturaleza
eventual, no se reconocen en el estado de situacion financiera; solo se

revelan enlas notas alos estados financieros.

Activos contingentes

Los principales activos contingentes de la Compaiiia corresponden a
demandas tributarias interpuestas por una cuantia estimada de $1,853;
con lapretensidn de recuperar los tributos pagados en exceso.

Acorde con la politica, estos activos contingentes, por ser de naturaleza
eventual, no se reconocen en el estado de situacion financiera hasta
gue sea practicamente cierta larealizacién de suingreso.
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Nota 12 - Capital emitido

El capital emitido al 31 de diciembre de 2018y 2017 comprendia:

Capital autorizado - 70.000.000 acciones con valor nominal de

$10,000 * cada una 700,000
Suscrito y pagado - 70.000.000 acciones 700,000
* Expresado en pesos colombianos.
Nota 13 - Reservas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017comprendian:
Por depreciacion flexible 6,053
Para futuros ensanches no gravable 4,652
Para futuros ensanches gravable 932
Para capital de trabajo 7,940
Otras reservas 230
19,807

Reserva legal

La Compaiiia esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias
netas anuales para reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente por lo menos al 50% del capital suscrito. La misma no se
puede distribuir antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero se debe
utilizar para absorber pérdidas. Coltejer no tiene saldo de reservas por
este concepto.

Reserva para depreciacion flexible

Esta reserva se constituyd en afios anteriores de acuerdo con el Articulo
130 del Estatuto Tributario para obtener deducciones tributarias por
depreciacién en exceso de depreciaciones contabilizadas. Segun
disposiciones legales, en la medida en que las depreciaciones
posteriormente contabilizadas excedan las solicitadas anualmente,
para efectos tributarios se puede extinguir esta reserva mediante
traslado a utilidades distribuibles para valores iguales al 70% de dichos
excedentes.

Nota 14 -Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre
comprendian:

2018 2017
Ventas nacionales 129,692 167,942
Ventas de exportacién 19,086 7,780
Devoluciones, rebajas y descuentos (3,822) (5,537)
144,956 170,185

Los principales clientes externos cuyas ventas representan el 7% o
mas del total de ingresos percibidos a 31 de diciembre se presentan a
continuacién:

% en 2018 2018 2017
Fondo Rotatorio de la Policia Nacional 9.42% 13,659 36,824
C.l. Jeans S. A. 8.70% 12,621 16,081
John Uribe e Hijos S. A. 7.75% 11,233 14,153
Otros clientes 107,443 103,127
144,956 170,185




Nota 15 - Gastos de administracionyventa Nota 17 - Otros ingresosy gastos

Los gastos operacionales de administracién y venta al 31 de diciembre  Los otrosingresosy gastosa 31 de diciembre comprendian:
comprendian:

2018 2017
Gastos de administracion 2018 2017
Honorarios 1,660 955 Otros ingresos
Impuestos 1,981 1,109 Ajuste a valor razonable de propiedades de inversion (Nota 3) 18,950 32,887
Arrendamiento y comisiones 95 92 Otras ventas 4,291 2,160
Contribuciones 138 152 Dividendos y participaciones 531 220
Seguros 87 91 Arrendamientos 2,155 2,743
Servicios 459 410 Ventas de energia 1,160 1,193
Zaptelerll’a, gIaStOS de viaje y publicidad igg g; Recuperaciones y diversos 5,267 3,360
astos legales
Sostenimiento 41 43 32,354 42,563
Depreciaciones 210 214 Otros gastos
Otros 225 192 Impuesto a la riqueza - 589
5,252 3,396 Costos asociados a otras ventas 419 591 38
Gastos de ventas Multas y sanciones 385 614 § 17
Honorarios 17 92 Pérdida en venta y retiro de bienes (Nota 3) 517 3,540 e -8
Impuestos 1,088 1,391 Impuestos asumidos 69 7 g -g
Arrendamiento 86 117 Indemnizaciones 226 351 i o
Seguros 201 227 Pérdidas por ajustes de inventario 13 53 s 2
Servicios 327 686 Costo de energia y vapor 1,353 1,435 '8 S
Legales - - 26 25 Gastos no deducibles y diversos 768 3,388 :"j
Adecuacion y sostenimiento 275 288 3750 10.568
Depreciaciones 73 75 . 2
Gastos de viaje 48 148 8
Comisiones 1,708 1,668 k]
Provisiones 904 637 Nota 18 - Ingresos y gastos financieros 2 8
Diversos 436 483 g 'g
5,189 5,837 i E
Total gastos de administracion y ventas 10,441 9,233 Los ingresos y gastos financieros a 31 de diciembre comprendian: § @
2
Nota 16 - Gastos por beneficios a empleados N 2018 2017 =
Ingresos financieros
Ingreso por actualizacidn del costo amortizado 363 724 \S
Los gastos por beneficios aempleados a 31 de diciembre comprendian: ~ 'nteresesy otros gg 1‘1‘2; B
2018 2017 Gastos financieros o
Sueldos y salarios 4,464 3,984 Comisiones 1,475 2,150 g
Aportes a la seguridad social 921 828 Intereses . 35,122 26,477 £
Otros beneficios (*) 1,557 1,376 Gasto por actuali'za?cion dellcosto amortjzado 441 648 °
6,942 6,188 Costo de los servicios del célculo actuarial (Nota 9) 1,090 1,094 ‘}_E
Descuentos financieros y otros 895 3,544
39,023 33,913

(*) Comprenden principalmente prestaciones sociales como cesantias,
prima de servicios vacaciones, dotacién y suministro a trabajadores e 137
indemnizaciones.
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Nota 19 - Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y categoria, al
31 dediciembre, estaban conformados de la siguiente manera:

2018 2017
Instrumentos financieros activos
Activos financieros corrientes
a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,813 11,186
Inversiones negociables 11 134
Anticipo y saldo a favor de impuestos (Nota 10) 3,292 3,675
5,116 14,995
b) Activos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales incluidas partes
relacionadas (Nota 5) 42,030 40,619
Total activos financieros corrientes 47,146 55,614
Activos financieros no corrientes
a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones patrimoniales (Nota 4) 1,682 1,477
b) Activos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales incluidas partes
relacionadas (Nota 5) 253 147
Total activos financieros no corrientes 1,935 1,624
Total activos financieros 49,081 57,238
2018 2017
Instrumentos financieros pasivos
Pasivos financieros corrientes a costo amortizado
Obligaciones financieras (Nota 7) 25,439 44,277
Cuentas por pagar comerciales incluidas partes
relacionadas (Nota 8) 60,770 223,782
Total pasivos financieros corrientes 86,209 268,059

Pasivos financieros no corrientes a costo amortizado
Obligaciones financieras (Nota 7) 916 6,442
Cuentas por pagar comerciales incluidas partes

relacionadas (Nota 8) 222,409 3,426
Total pasivos financieros no corrientes 223,325 9,868
Total pasivos financieros 309,534 277,927

Jerarquia del valorrazonable

Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el
estado de situacidn financiera, se clasifican jerarquicamente segun los
criterios expuestos en nota 2. La siguiente tabla presenta los activos y
pasivos financieros que son medidos a valor razonable:

2018 2017
Activos financieros

Nivel |
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,813 11,186
Inversiones negociables 11 134
Anticipos y saldo a favor de impuestos (Nota 10) 3,292 3,675
5,116 14,995

Nivel Il
Instrumentos patrimoniales (Nota 4) 1,682 1,477
Total activos financieros a valor razonable 6,798 16,472

Nota 20-Transacciones con partes relacionadas

Todas las operaciones realizadas con las partes relacionadas se realizan
en condiciones normales de mercado; la Compaiiia realiza operaciones
de compra de inventario a la controlante y a su vez provee el inventario
gue se comercializa en la subsidiaria, con esta Ultima se cuenta también
con ingresos por arrendamiento de los locales que ocupa y que son
propiedad de inversion de la Compaiiia.

Coltejer S. A. estd controlada por Grupo Kaltex S. A. de C.V. (constituida
en México), a través de varias de sus subsidiarias, que agregadas
poseen el 60.26% de las acciones de la Sociedad. El 39.74% restante de
las acciones estan en manos de diversos accionistas.

A continuacién se relacionan las transacciones realizadas con las partes
relacionadas:



Manufacturas MCM
Kaltex S. A. de Fundacién Colombia S. A. S.
C.V. Coltejer (*) Total

Saldos en balance

31 de diciembre de 2018

Cuentas comerciales por cobrar 65 3 - 68
Cuentas por pagar (21,746) (217,590) (2,137) (241,473)
31 de diciembre de2017

Cuentas comerciales por cobrar 509 - - 509
Cuentas por pagar (30,992) (2,137) (156,616) 189,745

(*) A partirdel 5 de junio de 2017, se constituyé con MCM Colombia S.
A. S, empresa del Grupo Kaltex, una obligacion con desembolsos
parciales destinados a cubrir deuda financiera y capital de trabajo de Ia
Compainiia. Al 31 de diciembre de 2018 el saldo por pagara MCM es de
$217,590 de los cuales, $190,881 corresponden a capital y $26,709 a
intereses. Las condiciones del préstamo, consideraban un plazo de
pago de un afio con intereses a una tasa del 16.5% nominal anual
trimestre vencido; sin embargo, con el dnimo de mejorar las
condiciones a Coltejer fue autorizado un cambio retroactivo al primer
desembolso, quedando el vencimiento al 30 de septiembre de 2020,
tiempo durante el cual se reconoceran intereses del 15% nominal
anual.

Manufacturas

Kaltex S. A. de Fundacion MCM

C.V. Coltejer Colombia S. A. S. (*)

Transacciones realizadas con cargo
aresultados

31 de diciembre de 2018
Ingreso por actividades ordinarias 4 5 -
Ingreso por diferencia en cambio 3,023 - -
Ingreso financiero ajuste por medicion 1 - -
Recuperacion ejercicios anteriores 4,028 -
Gasto por diferencia en cambio 4,403 - 7
Gasto comision - - 164
Gastos financieros intereses - - 27,227
Gastos financieros ajuste por medicion 1 - 14
Compras 10,100 - -
31 de diciembre de 2017
Ingreso por diferencia en cambio 1,529 - -
Ingreso financiero ajuste por medicién 5 - -
Otros ingresos 63 - -
Gasto por arrendamiento - 30 -
Gasto por diferencia en cambio 1,448 -
Gastos financieros intereses - - 9,703
Gastos financieros ajuste por medicion 2 3 -
Compras 33,424 - -

Los honorarios de Junta Directiva causados durante el afio 2018
ascendierona$139 (2017-S5133).

La remuneracidn al personal clave de la direccidon durante el afio 2018
ascendi®a$2,368(2017-52,604).

Nota 21-Hechos posteriores
No se presentaron hechos posteriores relevantes después del cierre de

los estados financieros y hasta la fecha de su aprobacién que puedan
afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia.
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